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ประเด็นทางเศรษฐกิจทีส่ าคัญ 
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 ข้อมูลล่าสุดสะท้อนการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจไทยที่ยังเปน็ไปอย่างช้าๆ และเปราะบาง 

 มองไปข้างหน้า แรงขับเคลื่อนของเศรษฐกิจยังอ่อนแอ ท่ามกลางปัจจัยลบที่มีมากขึ้น 

 คาดว่าทั้งปี เศรษฐกิจจะขยายตัวต่ ากว่าร้อยละ 3 ขณะที่อัตราเงินเฟ้อทั่วไปติดลบ 



3 ที่มา: ธปท. 
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เศรษฐกิจเดือนมิถุนายน 2558 ยังฟื้นตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไป ตามแรงขับเคลื่อนจากภาคการท่องเที่ยว 
และการใช้จ่ายภาครัฐ รวมทั้งการบริโภคภาคเอกชนที่ขยายตัวเล็กน้อย 

เศรษฐกิจไทย 

เครื่องชี้เศรษฐกิจไทย 



ประมาณการเศรษฐกิจของ IMF  (กรกฎาคม 2558) 
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เศรษฐกจิโลกฟื้นตัวช้า 
และมีความเสี่ยงจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจจีนและเอเชีย 

• เศรษฐกิจสหรัฐฯ มีแนวโน้มฟ้ืนตัวตามการจ้างงานและฐานะทางการเงินของครัวเรือนท่ีปรับดีขึ้น 

• เศรษฐกิจกลุ่มยูโร ปรับดีขึ้นช้าๆ ตามผลของมาตรการ QE แต่ปัญหาการช าระหนี้ของกรีซยัง 
 เป็นปัจจัยเสี่ยงในระยะข้างหน้า 

• เศรษฐกิจญี่ปุ่น มีทิศทางฟื้นตัวอย่างช้าๆ  

• เศรษฐกิจจีน ชะลอตัว ส่งผลให้การส่งออกของเอเชียมีแนวโน้มฟื้นตัวช้าลง 

• ความเสี่ยงของเศรษฐกิจโลก เพิ่มขึ้นจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจจีนและเอเชียเป็นส าคัญ 
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โครงสร้างการค้าโลกเปลีย่นแปลง 
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มูลค่าการส่งออกไทย และ GDP ของประเทศคู่ค้า 

เศรษฐกิจไทยปี 2558-2559 มีแนวโนม้ขยายตัวไม่สูงนัก  
เพราะการส่งออกซบเซาจากเศรษฐกิจคู่ค้าที่ฟื้นตัวช้าและปัจจัยด้านโครงสร้าง 

%YoY 2557* 2558 2559 

GDP growth 0.9 3.0 4.1 

มูลค่าการส่งออกสินค้า -0.3 -1.5 2.5 

ประมาณการเศรษฐกิจและมลูค่าการส่งออกสนิค้า 

*ข้อมูลจริง 
ที่มา: รายงานนโยบายการเงิน เดือนมถินุายน 2558 
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ขีดความสามารถในการแข่งขันไทยยังต่ ากว่าประเทศอื่น 
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จีนมีแนวโนม้น าเข้าสินคา้จากต่างประเทศลดลง  

ที่มา: Trademap 

สัดส่วนการน าเข้าต่อการส่งออกสินค้าของจีน 

ที่มา: WEF, Global Competitiveness Report, 2014-2015 
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Diffusion index 
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Diffusion index 

ดัชนีความเชื่อม่ันของผู้บริโภค 

ก าลังซื้อในประเทศยังรอการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจโดยรวม 
ขณะที่รายได้เกษตรกรยังตกต่ า และความเชื่อมั่นของภาคเอกชนยังไม่ดี 

6 

รายได้ที่แท้จริงของภาคครัวเรือน 

ก าลงัซ้ือใน
ประเทศ 

เศรษฐกิจโลก 

ความต่อเน่ืองของ
นโยบายภาครฐั 

การเบิกจ่าย 
ของรฐั 

หมายเหต:ุ size ของปัจจัย ขึ้นกับจ านวนและขนาดของธุรกิจจากการสอบถาม
ผู้ประกอบการโดย ธปท. 

ปัจจัยกระทบความเชื่อม่ันภาคธุรกิจ 
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แต่ภาคการท่องเที่ยวมีส่วนพยุงแรงขับเคลื่อนเศรษฐกิจ 
ขณะที่ความต่อเนื่องของการใช้จ่ายภาครัฐจะเปน็ปัจจยัสนันสนุนการเติบโตในระยะต่อไป  

ที่มา: กรมการท่องเท่ียว,  กรมบัญชกีลาง และกระทรวงการคลัง 

พันคน sa, 3mma 

จ านวนนักท่องเที่ยวและอัตราการจองห้องพักล่วงหน้า 

หมายเหตุ: ( ) แสดงสัดส่วนนักทอ่งเที่ยวในปี 2557 
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อาหารสด (15.51%) 
พลังงาน (11.40%) 
อัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน (73.09%) 

%YoY 
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ม.ค. 56 ก.ค. ม.ค. 57 ก.ค. ม.ค. 58 ก.ค. 
Non-Food&Bev excl. Rent (54.35%) 
Food&Bev (24.57%) 
Rent (21.08%) 

%YoY 

2557 
2557 2558 

H1 H2 Q3 Q4 Q1 Q2 มิ.ย. ก.ค. 

%YoY 
อัตราเงินเฟ้อท่ัวไป 1.89 2.23 1.56 2.00 1.11 -0.50 -1.12 -1.07 -1.05 

อัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน 1.59 1.45 1.72 1.79 1.65 1.47 0.96 0.94 0.94 

%MoM_SA, 
%QoQ_SA 

อัตราเงินเฟ้อท่ัวไป - - - 0.00 -0.16 -0.80 -0.14 0.14 -0.01 

อัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน - - - 0.30 0.31 0.29 0.07 0.08 0.15 

ที่มาของอัตราเงินเฟ้อทั่วไป ที่มาของอัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน 

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปติดลบต่อเนื่องตามราคาพลังงาน  
ขณะที่ราคาอาหารสดเร่งขึ้นบ้างจากผลของภัยแล้ง ส่วนอัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐานยังคงทรงตัว 
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ก.ค. 58 
ก.ค. 58 

Source : Ministry of Commerce, Bloomberg, BOT 
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การคาดการณ์เงินเฟ้อยังใกล้เคียงกับเป้าหมาย 

ในภาพรวมโอกาสที่จะเกิดภาวะเงินฝดืยังอยู่ในระดับต่ า 
และการคาดการณ์เงินเฟ้อยังใกล้เคียงกับเป้าหมาย 

 
 1) Negative annual rate of CPI over a prolonged period Narrow 

definition  * 

2) Negative rate of change in prices of broad set of items in CPI basket 
Broader 

definition 

 

3) LT inflation expectation becoming unanchored  

4) Persistently low or negative GDP growth rate & rising unemployment rate  

นิยาม “ภาวะเงินฝืด” และการประเมินสถานการณ์ของไทยในปัจจุบัน 

%YoY 
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10 

• ในการประชุมเมื่อ 11 มี.ค. และ 29 เม.ย. 58 กนง. มีมติให้ลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงร้อยละ 0.25 ต่อปี 

- การฟื้นตัวของเศรษฐกิจไทยต่ ากว่าท่ีเคยประเมินไว้ รวมทั้งมองไปข้างหน้ามีความเสี่ยงด้านต่ าเพิ่มขึ้น 
- อัตราเงินเฟ้อทั่วไปมีแนวโน้มจะติดลบต่อเนื่องนานขึ้น 

• ในการประชุมเมือ่ 10 มิ.ย. และ 5 ส.ค. 58 กนง. มีมติใหค้งอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ร้อยละ 1.5 ต่อปี  

- นโยบายการเงินในช่วงที่ผ่านมาช่วยให้ภาวะการเงินผ่อนคลายขึ้น ประกอบกับอัตราแลกเปลี่ยน 
ปรับตัวไปในทิศทางที่เอื้อต่อการฟื้นตัวของเศรษฐกิจมากขึ้น 

- คณะกรรมการฯ รอประเมินผลของการผ่อนคลายนโยบายการเงินในช่วงที่ผ่านมาต่อเศรษฐกิจ  
และเสถียรภาพการเงิน และพร้อมใช้ Policy space ที่มีอยู่เพื่อรองรับความเสี่ยงในระยะข้างหน้า 

กนง. ยังคงผ่อนคลายนโยบายการเงิน 
เพื่อสนับสนุนการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ และดูแลการคาดการณ์เงินเฟ้อ 



ประเด็นความเสี่ยงที่ต้องตดิตาม 
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• MERS และมาตรฐานการบิน ICAO 

• ปัญหาการท าประมงผิดกฎหมาย 

• ปัญหาหนี้กรีซ 

• ตลาดหุ้นและเศรษฐกิจจีน 

• ภัยแล้ง 



ภาคการท่องเที่ยวไทยยังไม่ได้รับผลกระทบจากการแพร่กระจายของไวรัส MERS ในต่างประเทศ  
และการถูกปรับลดอันดับมาตรฐานการบนิจาก ICAO 
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MERS & มาตรฐาน
การบิน ICAO 

MERS 

• พบผู้ติดเช้ือ 1 รายในไทยเมื่อกลางเดือน มิ.ย. แตส่ามารถ
ควบคุมการแพร่ระบาดได ้

• ยังไม่มกีารยกเลกิการจองโรงแรม (สอบถามผู้ประกอบการ) 

• จ านวนนักท่องเที่ยว Inbound เดือนมิ.ย. ขยายตัวดีต่อเนื่อง 

• ยังไม่มีประเทศใดแจ้งเตอืนการเดนิทางมาไทยเพราะ MERS                   

การถกูลดอันดับมาตรฐานการบนิจาก ICAO 

• ICAO ชี้ว่า ไทยมีข้อบกพร่องด้านความปลอดภัยโดยเฉพาะ   
 การออกใบอนุญาตการบนิ 

• ยังไม่กระทบจ านวนนกัทอ่งเที่ยวต่างชาติ เพราะร้อยละ 85  
 เดินทางมาไทยด้วยเที่ยวบินประจ า ขณะที่อีกบางส่วนใช้  
 Charter flight ของสายการบินต่างประเทศ 

• การแก้ปญัหาของภาครัฐ: ไทยต้องจัดท าคู่มือการออกใบอนุญาต 
 ใหม่และทบทวนการออกใบรับรองการเดินอากาศให้เสร็จภายใน  
 เดือน ต.ค. นี ้

• ประสบการณ์ของต่างประเทศ: ฟิลิปปินส์ประสบปญัหาดังกล่าว  
 ในปี 2008 แต่จ านวนนกัท่องเที่ยวต่างชาติยังคงเติบโตต่อเนื่อง  
 เพราะนักท่องเที่ยวต่างชาติสามารถใช้บริการสายการบินอืน่ได ้



การท าประมงผิดกฎหมาย (IUU) เป็นความเสี่ยงเพิ่มเติมต่อภาคการส่งออกของไทย 
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ปัญหาอุตสาหกรรม
ประมง 

• สินค้าประมงและอาหารทะเลแปรรูปมีสัดส่วนร้อยละ 3 ของมูลค่าการส่งออกปี 2014 

•  ไทยเผชิญปัญหา IUU เพิ่มเติมจากเดิมท่ีการส่งออกสินค้าประมงสูญเสียความสามารถการแข่งขันหลังถูกตัดสิทธิ์ GSP ของ 
 ยุโรป รวมทั้งการปิดน่านน้ าของอินโดนีเซีย 

•  การแก้ไขปัญหาของรัฐบาลไทย: เร่งจดทะเบียนแรงงานต่างด้าวและข้ึนทะเบียนเรือประมงให้เสร็จในเดือน ส.ค. ก่อนการ 
 พิจารณายกระดับค าเตือนเป็น “ยืนยันการท าผิด” ซึ่งจะท าให้กลุ่มประเทศยุโรปงดน าเข้าสินค้าประมงทุกชนิดจากไทย 
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มูลค่าการสง่ออกสินค้าประมงและอาหารทะเลแปรรูปของไทย 

EU (15%) Non EU (85%) 

Index.sa (3mma)  
Jan 2013 = 100  

Indonesia  
ปิดน่านน้ า 

กุ้งไทยถูก EU ตัดสิทธิ์ GSP ปลาไทยถูก EU ตัดสิทธิ์ GSP 

( ) แสดงสัดส่วนตอ่การส่งออกไปแต่ละตลาด 

ที่มา: กรมศุลกากร และค านวณโดยธปท.  



คาดว่าผลกระทบจากปญัหาหนี้ของกรซีต่อเศรษฐกิจไทยจะอยู่ในวงจ ากัด 
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หนี้กรีซ 

ประเมนิช่องทางผลกระทบของปัญหาหน้ีกรีซต่อเศรษฐกิจไทย 

การค้า 

สถาบัน
การเงิน 

ตลาด
การเงิน 

“ผลกระทบจ ากัดทัง้ทางตรงและทางอ้อม” 
• ไทยส่งออกไปกรีซมีมูลค่าร้อยละ 0.1 ของมูลค่าทั้งหมด 
• แม้ไทยส่งออกไปยุโรปร้อยละ 10 ของมูลค่าทั้งหมด  
   แต่ประเทศคู่ค้าในยุโรปมีพื้นฐานเศรษฐกิจค่อนข้างแข็งแกร่ง  

ช่องทางหลัก 
“ไม่ได้รับผลกระทบโดยตรง” 
• สง. ไทยไม่มีธุรกรรมโดยตรงกับกรีซ 
• สง. ไทยมีความเชื่อมโยงทางอ้อมกับ สง. ในยุโรปไม่มาก  
   โดยปล่อยสินเชื่อหรือลงทุนในสนิทรัพย์ยุโรปไม่ถึงร้อยละ 0.5 
   ของสินทรัพย์รวม 

“รับผลกระทบจากความกังวลของนักลงทุน แต่น่าจะเป็นเพียงระยะสั้น” 
• ตลาดอัตราแลกเปลี่ยนผันผวนมากขึ้น 
• ตลาดทุนผันผวนมากขึ้น ทั้งราคาหลักทรัพย์และพันธบัตร 

- นักลงทุนต่างชาติลงทุนในพันธบัตรไทยร้อยละ 9  
  ของยอดพันธบัตรภาครัฐท้ังหมด 



คาดว่าดัชนีตลาดหลกัทรพัย์จีนที่ลดลงแรงจะส่งผลต่อเศรษฐกิจจริงของจีนไมม่าก 
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ตลาดหุน้จีน 

Shanghai Stock Exchange Composite Index 

ผลกระทบต่อเศรษฐกิจจริงของจีน 

• ผลต่อความมั่งคั่งของครัวเรือนไม่มาก: ประชากรที่ลงทนุในตลาดหลกัทรัพย์มีน้อยกว่าร้อยละ 7 ของจ านวนประชากรทั้งหมด 
• ธุรกิจระดมทุนผ่านตลาดหลกัทรัพย์น้อย: ระดมทนุผ่านตราสารทุนร้อยละ 4 ขณะที่ผ่านภาคธนาคารร้อยละ 77 
• ความเชื่อมั่นภาคเอกชนอาจได้รับผลกระทบบ้างในระยะสั้น 

ผลกระทบต่อนกัลงทุนไทยผ่านการถือครองหลกัทรัพย์ในจีนอยู่ในวงจ ากัด 

ที่มา: Shanghai Stock Exchange และธปท. 

อาเซียน, 5% ลักเซมเบิร์ก, 
10% ออสเตรเลีย, 

3% 

เคย์แมน ไอส์
แลนด์, 2% 

จีน, 7.7% 
ฮ่องกง, 
12% 

เกาหลีใต้, 4% สหรัฐอเมริกา, 
10% 

อ่ืนๆ, 46% 

ยอดคงค้างการลงทุนในหลักทรัพย์ต่างประเทศของนักลงทนุไทย  
(ณ Q1.2015) 

(หุ้น 0.6%, ตราสารหน้ี 7.1%) 
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ในระยะต่อไป ความเสี่ยงของเศรษฐกิจจีนที่ยังต้องติดตามมาจาก ...  
1) ภาคอสังหาริมทรัพย์ ที่ปรับดีขึ้นเฉพาะในเขต Tier 1-2 แต่ปริมาณบ้านคงค้างในเมือง Tier 3-4  

ยังอยู่ในระดับสูง อาจก่อให้เกิดความเสี่ยงต่อธุรกิจอสังหาริมทรัพย์ 

Residential Inventory 
thousand sqm 

Source: CEIC, Article IV 2015 
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หมายเหต:ุ จีนแบ่งระดับเมืองต่างๆ ออกเป็น 5 ระดับ (Tier) ตามความเจรญิของแต่ละเมือง เพื่อเอื้อต่อการออกนโยบายอยา่งเหมาะสมต่อการเขา้ไปดแูลและพัฒนาเมือง
ดังกล่าว โดย Tier 1 คือเมืองที่เจริญมากที่สุด และ Tier 5 คือเมืองที่เจริญน้อยที่สุด 

Farming, 1.3 Mining, 2.7 
Manufacturing, 

17.3 

Electricity, 5.6 

Construction, 3.6 

Trade, 9.2 

Transport, 9.9 

Real Estate, 6.5 
Commercial , 5.2 

Utility , 5.9 

Individual, 28.2 

Others, 14.5 

สินเชื่อภาคอสังหาริมทรัพย์คิดเป็นร้อยละ 6.5 ของท้ังหมด 

2013 
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2) ความเสี่ยงในภาคการเงิน 
 

Source: CEIC, Bloomberg and HKIMR estimate 
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(%) (%) 

1Q 15 

Debt-to-Asset ratio 

ภาคอสังหาฯ และอุตสาหกรรมที่มีก าลังการผลิตส่วนเกินมีสดัส่วนหนี้ต่อสินทรัพย์สูง 

Interest Coverage Ratio 

ส่งผลให้ความสามารถในการช าระหนี้ปรบัลดลง 



โอกาสที่ฝนจะ Peak 
ก.ย. อยู่ท่ี 70% 

น้ าฝนเพ่ิมขึน้ตามฤดูกาล  
แต่ยังต่ ากว่าปีก่อนร้อยละ 20 
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2557 
2558 (กรณีฐาน) 
2558 (กรณีแย)่ 

ปริมาณน้ าที่ข้าวใช้  
(100 วัน) 

มิลลิเมตร 

ที่มา: กรมอุตุนิยมวิทยา กรมชลประทาน GISTDA และค านวณโดย ธปท. 

น้ าฝนที่มาช้าและมาระยะสั้นกว่าปกติท าให้ปรมิาณน้ า ณ สิ้นเดือน ก.ค. ยังต่ ากว่าระดับที่จ าเปน็ต่อการปลูกข้าว  
แม้ปริมาณน้ าฝนในช่วง ส.ค. ถึง ก.ย. จะเพ่ิมขึ้น แต่โดยรวมยังไม่เพียงพอต่อการปลกูข้าวนาป ีภัยแล้ง 
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เฉลี่ย 5 ปี (2549-2553) 
2558 
2557 
2556 

ปริมาณน้ าเฉลี่ย 
ทีพ่ืชอ่ืนใช้ 

GISTDA คาดว่า 
ฝนจะตกใกล้เคียงปกต ิ สิ้นสุดฤดูฝน 

ปริมาณน้ าฝน (ไม่รวมภาคใต้) ปริมาณน้ าในเขื่อน 
ล้านลูกบาศก์เมตร 



ภัยแล้งคาดว่าจะส่งผลใหผ้ลผลิตข้าวนาปีหดตัวร้อยละ 12 จาก 
การลดพื้นที่เพาะปลูกเป็นส าคัญ แต่จะไม่ท าให้ภาคอุตสาหกรรมขาดแคลนน้ า 

ฤดูกาลเพาะปลูกข้าวนาป ี

ที่มา: กรมอุตุนิยมวิทยา และส านักงานเศรษฐกิจการเกษตร  

มิลลิเมตร 

ผลผลิตหดตัวร้อยละ 30-40 

ผลผลิตหดตัวร้อยละ 20-30 

ผลผลิตหดตัวร้อยละ 10-20 

ผลผลิตหดตัวร้อยละ 0-10 

ผลผลิตขยายตัว 
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ทั้งประเทศ 
เหนือ 
กลาง 
ตะวันออกเฉียงเหนือ 
ตะวันออก 
ใต้ตะวันตก 
ใต้ตะวันออก 

น้ าฝนภาคตะวนัออกอยู่ในระดับสูง 
ท าให้นิคมฯ ในภาคนี้ไม่ได้รับผลกระทบ 
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ถาม - ตอบ 
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