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1.  ภาพรวมเศรษฐกิจไทย 

2.  เศรษฐกิจภาคเหนือและแนวโน้ม 

3.  สถานการณ์หนี้ครัวเรือน และแนวโน้มการลงทุน 
         ตราสารหนี้ ตราสารทุน 

4. แนวโน้มการพิจารณาผลการประชุม 
        คณะกรรมการนโยบายการเงิน 
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เศรษฐกิจไทยปี 2557 ที่ผ่านมา 

สถานการณท์างการเมือง 
ในช่วงครึ่งแรกของปี เศรษฐกิจโลกที่อ่อนแอ 

3 ภาพจาก : www.virtualdreamer.com/woodenship.html 
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 ส่งออก (ไม่รวมทอง)  ดัชนีกลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภคที่มีอัตราการบริโภคสูง  
 ดัชนีการลงทุนภาคเอกชน  จ านวนนักท่องเที่ยว 
 การใช้ไฟฟ้าภาคอุตสาหกรรม  ดัชนีการบริโภคภาคเอกชน 

Index Jan13 = 100 
 sa, 3mma 

Index Jan13 = 100 
sa, 3mma 

ที่มา : ธนาคารแห่งประเทศไทย 

ไตรมาสแรก ปี 58 การฟื้นตัวของเศรษฐกิจไทย  
ยังอ่อนแรง 

เครื่องชี้เศรษฐกิจส าคัญของไทย 
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การส่งออก 
 (74 %) 

อุปสงค์ต่างประเทศ อุปสงค์ในประเทศ  เสถียรภาพทั่วไป 

   เงินเฟ้อทั่วไป 

   อัตราการว่างงาน  

หมายเหตุ : % ในวงเล็บ คือ สัดส่วนใน GDP ปี 2557 , ที่มา : ธนาคารแห่งประเทศไทย 

1 2 3 

การเปลี่ยนแปลงองค์ประกอบต่าง ๆ  
ในไตรมาสที่ 1 ปี 58 

การใช้จ่ายภาครัฐ 
(15 %) 

การลงทุน 
(17 %) 

การบริโภค 
(51 %) 

- 4.3 % - 1.9 % 

- 0.5 % 

+ 10.8 % 

- 0.5 % 

  0.9 % 

   ดุลบัญชีเดินสะพัด  + 8,238  

  เงินส ารองระหว่างประเทศ 
  (รวมฐานะล่วงหน้า)    

ล้านดอลล่าร์ สรอ. 

พันล้านดอลล่าร์ สรอ. 

การน าเข้า 
 (56 %) - 7.2 %  175.9 
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ในเดือนมีนาคม 2558 เครื่องชี้เศรษฐกิจไทยหลายตัวปรับลดลงจากเดือนก่อน สะท้อน
ความเปราะบางของการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจ โดยครัวเรือนชะลอการบริโภค ธุรกิจลดการผลิต
และการลงทุนลง ขณะที่มูลค่าการส่งออกสินค้าที่ปรบัฤดูกาลแล้วลดลงในเกือบทุกหมวด โดยรวม
แล้วเศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่ 1 จึงยงัอ่อนแอ แม้การใช้จ่ายด้านการลงทุนของภาครัฐจะมีมาก
ขึ้น และภาคการท่องเที่ยวจะขยายตัวดี  

ด้านเสถียรภาพเศรษฐกิจ อัตราการว่างงานเพิ่มขึ้นเล็กนอ้ย ขณะที่ราคาน้ ามันโลกที่อยู่ใน
ระดับต่ าและอุปสงค์ในประเทศที่อ่อนแอลง ส่งผลให้อัตราเงินเฟ้อลดลงและดุลบัญชีเดินสะพัด
เกินดุลต่อเนื่อง 

สรุปภาวะเศรษฐกิจไทยเดือนมีนาคมและไตรมาสที่ 1 ปี 2558 
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BOP Analysis Team Tel. 0 2283 6726 Source : Customs Department, calculated by BOT           P = Preliminary data 

มูลค่าการส่งออกหดตัวในเกือบทุกหมวดสินค้า 

Exports Value Index 
Index sa, 3mma 
(Jan13 = 100)  

%YoY 2014P 
2014P 2015P 
Q4 Q1 Feb Mar 

 Agriculture  -1.3 -8.5 -15.2 -17.8 -6.5 
 Fishery  1.4 7.8 -13.4 -25.9 -13.0 
 Manufacturing  0.1 3.1 -2.5 -2.9 -3.0 
    Electronics  1.8 6.6 -0.1 -1.1 -5.2 

 -  Computer parts  -2.0 1.0 -4.6 -5.5 -8.8 
 -  IC  4.2 9.6 4.5 8.2 -10.5 

    Automotive  0.1 3.3 4.9 -1.5 5.9 
    Agro-manufacturing Products  -2.5 1.8 -3.5 -8.3 2.2 
    Machinery & Equipment  8.5 8.6 3.8 2.3 4.0 
    Electrical Appliances  4.5 8.8 -0.6 1.0 -1.0 
    Metal & Steel  -11.2 5.9 4.7 2.6 9.0 
    Apparels and Textile -0.3 -0.2 -6.2 -9.0 -4.2 
    Petro-chemical Products  7.6 7.0 -9.9 -9.4 -9.3 
    Petroleum products  -11.9 -22.5 -27.2 -26.6 -26.4 
    Chemicals  -6.0 -7.2 -23.5 -20.8 -27.0 
 Total  -0.3 1.5 -4.3 -6.0 -4.3 
    Excl. Gold  0.0 1.7 -3.7 -4.3 -3.7 
Total_sa (%QoQ, %MoM) 1.9 -2.5 -0.8 -1.2 

Feb 2015 = 17.1 Bn USD (-6.0 %YoY) 

Ex.gold 16.9  Bn USD (-4.3 %YoY) 

Mar 2015 = 18.8 Bn USD (-4.3 %YoY) 

Ex.gold 18.6 Bn USD (-3.7 %YoY) 

Exports 
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Source: CEIC, Customs Department, calculated by BOT 

Thai Exports to Major Trading Partners 
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อุปสงค์ชะลอตัวตามภาวะเศรษฐกิจของคู่ค้าโดยเฉพาะจีนและอาเซียน ประกอบกับราคาสินค้าส่งออก 
หลายหมวดอยู่ในระดับต่ าตามราคาน้ ามัน ทั้งนี้ การส่งออกของประเทศอื่นในภูมิภาคลดลงเช่นกัน 
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Source : Bank of Thailand            P = Preliminary data Macroeconomic Team Tel. 0 2283 5647 

Private Consumption Index (PCI)  
(Seasonally adjusted, 2010=100) 

การบริโภคภาคเอกชนค่อนข้างออ่นแอ 

Index % 

  2014 
2014 2015 

H1  H2  Q3  Q4  Q1P Feb MarP 

%YoY  0.3 0.2 0.3 1.0 -0.4 -1.9 -2.8 -1.9 
%QoQ, %MoM  -  -  -  -0.7 -1.4 0.1 0.1 -0.1 
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ผู้ท างาน 35-49 ชม. ผู้ท างานตั้งแต่ 50 ชม.ขึ้นไป 

% 2014 
2014 2015 

Q4 Q1 Feb Mar 

Unemployment rate   
(sa) 

0.8 
0.6     

(0.8) 
0.9   

(0.9) 
0.8 

(0.8) 
1.0  

(0.9) 

Employed persons (%YoY) -0.4 -0.1 -0.5 0.5 -0.7 

เนื่องจากรายได้ของครัวเรือนที่เกี่ยวเนื่องกับภาคส่งออกและภาคเกษตรลดลง 
การว่างงานเพิ่มขึ้นเล็กน้อย สอดคล้องกับความเชื่อมั่นผู้บริโภคที่โน้มลง 

Supply Side Policy Team Tel. 0 2283 6190 Source : NSO, OAE, Department of Employment, MOC, UTCC, calculated by BOT 

(%YoY) 2014 
2014 2015 

Q4 Q1 Feb Mar 

Nominal farm incomep -5.6 -13.5 -12.6 -7.4 -19.0 

Agricultural production 0.6 -4.3 -5.8 -5.0 -12.3 

Agricultural price -6.2 -9.6 -7.2 -2.6 -7.6 

รายได้เกษตรกรไมไ่ด้รวมเงินส่วนต่างจากมาตรการและเงินจ่ายโอนจากภาครฐั  

เครื่องชี้การจ้างงาน 

รายได้เกษตรกร 

60 

70 

80 

90 

100 

20 

30 

40 

50 

60 

Jan 
2013 

Jul Jan 
2014 

Jul Jan 
2015 

กระทรวงพาณชิย ์ ม.หอการค้าฯ (แกนขวา) 

ความเชื่อมั่นผู้บริโภค 
Diffusion Index Diffusion Index 

 พันคน  
(3mma) 

*เฉพาะอุตสาหกรรมที่มสีัดส่วนส่งออกมากกว่า 60% ของยอดการผลิต 

จ านวนผู้มีงานท าในภาคการผลิตเพื่อส่งออก* 
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Source: The Nielsen company, Bank of Thailand Macroeconomic Team Tel. 0 2283 5647 

รายได้ที่ลดลงส่งผลให้ผู้บริโภคระมัดระวังการใช้จ่าย ทั้งสินค้าไม่คงทน (ไม่รวมเชื้อเพลิง) สินค้ากึ่งคงทน  
และสินค้าคงทน ขณะที่การบริโภคหมวดเชื้อเพลิงเพิ่มขึ้นตามราคาน้ ามันท่ีอยู่ในระดับต่ า 

Note : P = Preliminary data 

%YoY 2014 
2014 2015 

Q3 Q4 Q1P Feb MarP 

Non-durables index 0.5 0.8 1.1 1.4P 1.5 1.3P 

Semi-durables index 0.8 0.7 2.6 3.0 5.8 2.0 

Durables index -15.3 -13.8 -9.9 -2.9 -3.8 -2.3 

Services index 3.2 2.5 4.7 n.a. 8.3 n.a. 

Tourist expenditure -8.5 -12.6 8.7 29.2 37.0 31.3 
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Nielsen’s FMCG 

Fuel indexP 

ดัชนี Nielsen’s FMCG และดัชนีหมวดเชื้อเพลิง Index sa, 3mma 
(2012 = 100) 

* ประกอบด้วยการจัดเก็บภาษีมลูค่าเพิ่มหมวดโรงแรมและภัตตาคาร และยอดขายบริการหมวดขนส่ง 

Index sa, 3mma 
(2012 = 100) 

ดัชนีการใช้จ่ายสินค้าคงทนและสนิค้ากึ่งคงทน 
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ดัชนีหมวดบริการ* และ 
ดัชนีการใช้จ่ายของนักท่องเที่ยวต่างชาติ 

Index sa, 3mma 
(2012 = 100) 

Feb 15 

Index sa, 3mma 
(2012 = 100) 

ดัชนีหมวดบริการ 

Private Consumption Indicators  

ดัชนีการใช้จ่ายสนิค้าคงทน 

ดัชนีการใช้จ่ายสนิค้ากึ่งคงทน (แกนขวา) 

Index sa, 3mma 
(2012 = 100) 
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(%YoY) 2014 
2014 2015 

Q4 Q1 Feb Mar Mar 
(%MoM) 

Food & Beverages -2.6 0.2 5.5 9.2 2.0 -1.1 

Petroleum -6.3 -8.6 10.8 14.7 10.1 -1.5 

Textiles -1.4 -0.7 -2.5 -1.4 -4.7 -0.9 

Apparels 3.3 8.4 7.6 9.2 3.2 -2.5 

HDD -1.7 -3.8 -8.2 -1.9 -12.9 -14.6 

IC & Semiconductors 11.2 7.8 7.3 7.0 3.1 -3.7 

Vehicles  -22.5 -9.4 1.5 3.0 1.2 -5.2 

Cement & Construction -4.1 -4.9 -3.9 -2.6 -4.7 -2.6 

Chemicals 2.7 6.0 1.2 2.8 2.9 -1.4 

Rubbers & Plastics 2.4 -0.9 -1.1 -1.8 -2.5 -0.2 

Electrical Appliances -1.3 6.7 -2.8 -3.6 -0.1 -4.1 

MPI  %YoY -4.6 -2.3 0.1 3.0 -1.8 

MPI sa %QoQ, %MoM 0.7 1.0 2.0 -5.6 

Source : NSO, OIE, Customs Department and seasonally adjusted by BOT Sectoral Analysis Team Tel. 0 2283 5650 

การผลิตสินค้าอุตสาหกรรมกลับมาหดตัว  
ตามการส่งออกสินค้าและการใช้จ่ายภาคเอกชนที่อ่อนแอ 
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Index sa, 3mma  
(Jan 13 = 100) 
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Private Investment Index (PII)  
(Seasonally adjusted, 3mma, 2010=100) 

การลงทุนภาคเอกชนลดลงจากเดือนก่อน 

Macroeconomic Team Tel. 0 2283 5647 Source : Bank of Thailand             P = Preliminary data 

2014 
2014 2015 

H1 H2 Q3 Q4 Q1P Feb MarP 

%YoY -2.2 -3.0 -1.3 -2.6 0.0 -0.5 0.3 -0.5 

%QoQ, %MoM - - - -0.3 1.0 -0.9 -0.2 -0.5 
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ธุรกิจยังมีก าลังการผลิตส่วนเกินโดยเฉพาะภาคส่งออก ประกอบกับการลงทุนภาครัฐอยู่ในระยะเริ่มต้น 
ธุรกิจจึงชะลอการลงทุนออกไป สอดคล้องกับความเชื่อมั่นทางธุรกิจที่ค่อนข้างทรงตัวจากช่วงก่อนหน้า 

ดัชนีความเชือ่มั่นทางธรุกิจ (ปรับฤดูกาล) 
 Diffusion  Index (sa) 

Source:  OIE and Business Survey by BOT 
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ดัชนีความเชื่อมัน่ด้านการลงทนุ 

Capacity Utilization by Export Group 
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*Average from Jan 2010 – Dec 2014 (Excl. Jan-Dec 2011) 

Avg. 30<X<60 = 72.4%  

Avg. X>60 = 56.4% 
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Feb 15 

1,000 m2 

9mma 
พื้นที่รับอนญุาตก่อสร้าง 

  Source: Bank of Thailand, Federation of Thai Industries, NSO, OIE, calculated by BOT 

Index sa, 3mma  
(2010=100) 

ดัชนีวัสดกุ่อสร้าง 

1,000 m2 

9mma 

Macroeconomic Team Tel. 0 2283 5647 

เครื่องชี้การลงทุนหมวดเครื่องจักรและอุปกรณ์ Million USD 
sa, 3mma 

Unit 
sa, 3mma 

การลงทุนในเครื่องจักรและอุปกรณ์ลดลง สะท้อนจากการน าเข้าสินค้าทุนที่ลดลง  
ขณะที่การลงทุนด้านการก่อสร้างทรงตัว 

% YoY 2014 
2014 2015 

Q4 Q1P Feb MarP 

Construction Area Permitted (9m ma) -4.7 -0.1 -0.2E -0.2 -1.7E 

Construction Materials Index -1.7 -3.4 -3.8 -2.8 -2.1 

Real Imports of Capital Goods -2.0 1.6 -0.9 11.6 -5.6 

Real Domestic Machinery Sales 3.3 15.3 n.a. 10.4 n.a. 

Car Sales* (unit) -30.6 -17.1 -11.6 -10.2 -11.2 

Note: P = Preliminary, *Commercial car 70%, Passenger car 30% 

Private Investment Indicators  
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สินเชื่อขยายตัวสูงขึ้นเล็กน้อย ธุรกิจมีการระดมทุนผ่านตลาดทุนเพิ่มขึ้น 
อย่างไรก็ดี ธนาคารพาณิชย์ยังระมัดระวังการปล่อยสินเชื่อทั้งภาคครัวเรือนและธุรกิจ 
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Import Value Index 

Index sa ,3mma  
(Jan 13 = 100) 

Note: * Including vehicle parts 

Imports 

BOP Analysis Team Tel. 0 2283 6726 

การน าเข้าสินค้าลดลงจากเดือนก่อน  
ตามการลดลงของการน าเข้าสินค้าทนุและวัตถุดิบ (ไม่รวมน้ ามัน) เป็นหลัก 

%YoY 2014P 
2014P 2015P 

Q4 Q1 Feb Mar 

 Consumer  -1.7 4.0 6.3 18.5 5.4 

 Raw material & intermediate -4.8 -5.0 -13.9 -8.0 -12.9 

      o/w Fuel -8.7 -22.9 -39.8 -36.6 -33.4 

 Capital -5.5 -3.5 -1.5 5.3 -10.3 

 Others -39.8 -22.3 23.2 47.3 44.6 

 Total -8.5 -5.7 -7.2 1.6 -6.2 

      excl. gold -5.0 -4.2 -9.7 -1.5 -11.2 

Mar 2015 = 15.3 Bn USD (-6.2%YoY) 

 Ex.Gold = 14.1 Bn USD (-11.2%YoY) 

Feb 2015 = 14.5 Bn USD (1.6%YoY) 

 Ex.Gold = 13.8 Bn USD (-1.5%YoY) 
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Source : Customs Department, calculated by BOT           P = Preliminary data 18 
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BOP Analysis Team Tel. 0 2283 6726 

การท่องเที่ยวขยายตัวดี จากการเดินทางเข้ามาของนักท่องเท่ียวจีนและมาเลเซียเป็นหลัก  
และมีแนวโน้มขยายตัวดีต่อเน่ือง 

P = preliminary data 

Advanced hotel bookings over 3 months  
 

2014P 2014P 2015P 

H1 H2 Q3 Q4 Q1 Feb Mar 
No. of tourists (’000) 24,780 11,473 13,307 5,847 7,460 7,877 2,689 2,533 

%YoY -6.7 -12.2 -1.2 -10.1 7.0 23.5 29.6 25.5 

Occupancy rate (%) 55.6 53.6 57.9 51.7 64.2 68.5 71.7 66.7 

Foreign tourist  
arrivals* 

1-18 Apr 2014 1-18 Apr 2015 %YoY 

1,174,484 1,427,938 21.6 
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Foreign tourist arrivals by nations Index , sa  
(Q1-13 = 100) 

*Preliminary data from international airports (80% of foreign tourists)  
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Source: Comptroller General’s Department and Fiscal Policy Office Fiscal Policy Team Tel. 0 2283 5628 

รายจ่ายประจ าไม่รวมเงินโอนของรัฐบาลกลาง Billion baht 

รายจ่ายลงทุนไม่รวมเงินโอนของรัฐบาลกลาง Billion baht 

Billion Baht FY2014P 
FY2015P 

Q1 Q2 Feb Mar 

Revenue1/  2,072 497 473 144 170 

(%YoY) (-4.2)  (0.1)  (8.2) (12.6) (20.3) 

Expense2/  2,397 791  609 145 249 

(%YoY) (0.9)  (-3.1)  (10.8) (-16.1) (49.5) 

Budgetary B/L  -325 -294 -137 -1 -78 

Non-Budgetary B/L  -2 -26 -72 -8 -13 

Cash B/L (CG)  -327 -320 -209 -9 -91 

Net Financing 218 4 151 76 29 

Treasury B/L 496 179 121 183 121 

Fiscal Position 

Note: P = Preliminary data 
 1/ Cash basis      

2/ Includes cash payments for operating activities  
    and purchase of non-financial assets, except loan repayment. 
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ภาครัฐมีบทบาทกระตุ้นเศรษฐกิจมากขึ้น โดยเฉพาะจากการเร่งเบิกจ่ายโครงการลงทุนใหม่ 
ที่ก่อหนี้ผูกพันไว้ในช่วงก่อนหน้า และการขาดดุลเงินสดเพิ่มขึ้น 
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Financial Stability Team Tel. 0 2283 5641 Source : MOC 

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปลดลงต่อเนื่องตามราคาพลังงาน ขณะที่อัตราเงินเฟ้อพื้นฐานชะลอลง  
ตามแรงกดดันด้านต้นทุนที่อยู่ในระดับต่ าและอุปสงค์ในประเทศที่อ่อนแอ 

%YoY 2014 
2014 2015 

H1 H2 Q3 Q4 Q1 Feb Mar 

Headline Inflation 1.89 2.23 1.56 2.00 1.11 -0.50 -0.52 -0.57 

Core Inflation 1.59 1.45 1.72 1.79 1.65 1.47 1.45 1.31 

Producer Price Inflation 0.1 1.4 -1.1  0.1                                                                                                                   -2.2 -5.1 -4.9 -5.0 
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Economic Intelligence Team Tel. 0 2283  5646 
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%YoY % of respondents 

% <1% 1-2% 2-3% 3-4% 4-5% 5-6% 6-7% >7% Median 

Feb 15 12.3 21.6 36.3 20.7 5.4 1.7 1.1 0.9 2.44 

Mar 15 10.2 25.5 35.2 19.0 4.9 3.2 0.6 1.4 2.41 

การคาดการณ์เงินเฟ้อทั่วไปในระยะ 1 ปีข้างหน้าโน้มลดลง  
ส่วนใหญ่ยงัคาดการณ์ว่าอัตราเงินเฟ้อใน 1 ปีข้างหน้าจะอยู่ในช่วงร้อยละ 2-3 

Source : Bank of Thailand 22 



Note: Data have been revised in accordance with the Sixth Edition of the Balance of Payment Manual.  

BOP Analysis Team Tel. 0 2283 6726 

E= Estimated data 
P= Preliminary data 

Balance of Payments 

Source : Bank of Thailand 

ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลต่อเนื่อง ดุลเงินทุนเคลื่อนย้ายขาดดุล  
โดยรวมดุลการช าระเงนิเกินดุล 

Billion USD 2014E 
2014E 2015E 

H1 H2 Q3 Q4 Q1 Feb Mar 

Trade balance 24.6 12.2 12.4 4.8 7.6 7.4 2.6 3.5 

Exports (f.o.b.) 224.8 111.1 113.7 56.9 56.8 53.0 17.1 18.8 

    %YoY -0.3 -0.4 -0.1 -1.7 1.5 -4.3 -6.0 -4.3 

Imports (f.o.b.) 200.2 98.9 101.3 52.2 49.1 45.6 14.5 15.3 

    %YoY -8.5 -13.3 -3.2 -0.8 -5.7 -7.2 1.6 -6.2 

Services & Income -11.5 -7.2 -4.2 -5.3 1.0 0.8 0.9 -1.2 

Current Account 13.1 4.9 8.2 -0.5 8.7 8.2 3.5 2.2 

Capital and Financial Account -14.5 -5.9 -8.6 -1.7 -6.9 -4.0 -1.0 -0.2 

Overall Balance -1.2 -1.1 -0.1 0.0 -0.2 4.0 2.2 1.1 
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ดุลเงินทุนเคลื่อนย้ายขาดดุล จากการออกไปลงทุนในต่างประเทศของนักลงทุนไทย  
โดยเฉพาะการลงทุนโดยตรง 

BOP Analysis Team Tel. 0 2283 6726 Source : Bank of Thailand        P = Preliminiary data        E = Estimated data 

Net Financial Flows 

Millions of USD 2014P 2014E 2015E 

H1 H2 Q3 Q4 Q1 Feb Mar 

  1. Assets  -16,698 -9,837 -6,861 -2,335 -4,526 -4,151 928  -1,581 

   TDI  -7,860 -2,680 -5,179 -1,809 -3,370 -2,385 -850 -1,855 
   Thai portfolio investment  -7,381 -4,708 -2,673 -1,866 -807 -1,690 -357 -381 
        - Equity sec. investment -4,614 -2,271 -2,343 -1,863 -479 -903 -310 -315 
        - Debt sec. investment -2,767 -2,436 -330 -2 -328 -787 -47 -65 
   Loans -1,989 -898 -1,091 549  -1,640 80  549  -229 
   Other  Investments 532  -1,551 2,083  791  1,292  -156 1,586  884  
  2. Liabilities  2,134  3,925  -1,790 609  -2,399 157  -1,920 1,397  
   FDI  12,728  5,991  6,737  3,506  3,232  5,108  1,272  948  
   Foreign Portfolio investment -4,691 -1,160 -3,532 215  -3,747 -1,680 -259 509  
        - Equity sec. investment -5,808 -1,083 -4,726 -1,931 -2,794 -1,601 -207 279  
        - Debt sec. investment 1,117  -77 1,194  2,146  -953 -79 -52 229  
   Loans -3,392 -720 -2,672 -2,575 -97 -2,547 -2,469 -6 
   Other  Investments -2,510 -186 -2,324 -536 -1,788 -724 -464 -54 
  Total Financial flows (1+2) -14,564 -5,912 -8,651 -1,727 -6,925 -3,994 -992 -184 
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เงินบาทอ่อนค่าลงเทียบกับดอลลาร์ สรอ. แต่แข็งค่าขึ้นเมื่อเทียบกับเงินยูโร เงินเยน และเงินสกุลภูมิภาค 
ส าหรับเสถียรภาพด้านต่างประเทศอยู่ในเกณฑ์ดี 

 

BOP Analysis Team Tel. 0 2283 6726 Source : Bank of Thailand 

           Note : Data on the Balance of Payment have been revised in accordance with the sixth edition of the balance of payments manual. 
                     NEER and REER have been revised since January 2012 

Billion USD External Debt Reserves/Short-term debt 
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1.  ภาพรวมเศรษฐกิจไทย 

2.  เศรษฐกิจภาคเหนือและแนวโน้ม 

3.  สถานการณ์หนี้ครัวเรือน และแนวโน้มการลงทุน 
         ตราสารหนี้ ตราสารทุน 

4. แนวโน้มการพิจารณาผลการประชุม 
        คณะกรรมการนโยบายการเงิน 

26 



27 

ขย
าย

ตัว
 

หด
ตัว

 

ปรับลดลง 

ที่มา : ธนาคารแห่งประเทศไทย ส านักงานภาคเหนือ 

การบริโภค 
+ 1.4 % 

การลงทนุ 
- 8.0 % 

การใช้จ่ายภาครัฐ 
- 6.0 % 

การส่งออก 
+ 4.6 % 

รายได้เกษตรกร 
- 5.8 % 

อุตสาหกรรม 
0.02 % 

ผู้โดยสารผ่านท่าฯ  
+ 29.8 % 

เศรษฐกิจภาคเหนือไตรมาส 1 ปี 58 
ปรับดีขึ้นจากไตรมาสก่อนเล็กน้อย จากการท่องเที่ยว การบริโภค 

และภาคอุตสาหกรรมที่ปรบัดีขึ้น 
เท

ียบ
กับ

ระ
ยะ

เด
ียว

กนั
ปกี

อ่น
 (%

) 

ปรับดีขึ้น เทียบกับไตรมาสที่แล้ว 

//upload.wikimedia.org/wikipedia/commons/3/3c/Numismatics_and_Notaphily_icon.png
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2014 
2014 2015 

H1 Q3 Q4 Q1 Feb Mar 

ดัชน ีฯ 147.3 147.6 147.0 146.9 149.1 148.8 150.0 

 % YoY -4.3 -5.6 -3.8 -2.2 1.4 2.2 1.3 

 % QoQ, SA - -2.5 -0.8 0.0 1.5 0.2 0.9 

ดัชนีการอุปโภคบริโภคภาคเหนือ ดัชนีการลงทุนภาคเหนอื 

การใช้จ่ายภาคเอกชนกลับมาขยายตัวเล็กน้อย  
ส่วนการลงทุนภาคเอกชนยังไม่ฟ้ืนตัว 

ที่มา : ธนาคารแห่งประเทศไทย ส านักงานภาคเหนือ 

ส่วนหนึ่งจากการใช้จ่ายสินค้า
จ าเป็นของนักท่องเที่ยว และ
การใช้น้ ามันเพ่ิมขึ้นเพราะ
ราคาต่ าลง 

ผู้ประกอบการ 
ยังชะลอการลงทนุโดยเฉพาะ

โครงการอสังหาริมทรัพย์  
โ 

2014 
2014 2015 

H1 Q3 Q4 Q1 Feb Mar 

ดัชน ีฯ 127.3 130.2 126.0 122.7 119.6 118.0 123.6 

 % YoY -3.0 -3.6 -0.5 -4.3 -8.0 -9.0 -4.1 

 % QoQ, SA - 0.7 -3.8 -2.6 0.5 2.0 4.6 

http://www.google.co.th/url?url=http://www.clipartlord.com/category/structures-clip-art/buildings-clip-art/school-building-clip-art/&rct=j&frm=1&q=&esrc=s&sa=U&ei=DXXuVPGqNoyJuATp3oCgCQ&ved=0CCkQ9QEwCjgU&sig2=gxfOAf0nGKmnjlYp8fQIpQ&usg=AFQjCNFyZ4BOHxZYSvR3xwoR8uQBeKnFDQ
http://www.google.co.th/url?url=http://www.clipartlord.com/category/structures-clip-art/buildings-clip-art/page/4/&rct=j&frm=1&q=&esrc=s&sa=U&ei=tXXuVPDeB8yfugSK64G4BQ&ved=0CBsQ9QEwAg&sig2=Zdu0oZDZdTls5T2vDZoDMw&usg=AFQjCNF7RRV2z9AFXY7i4djdWy_2UaB7qQ
http://www.google.co.th/url?url=http://www.dreamstime.com/royalty-free-stock-images-girls-underwear-image9409309&rct=j&frm=1&q=&esrc=s&sa=U&ei=iX3uVJqmAs2zuATvuIIg&ved=0CBsQ9QEwAg&sig2=FegCfLEJ-jr1fWu3lUG-yg&usg=AFQjCNHv63GaEFHDaBHlfw8Q0aONL-4PjQ
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2014 
2014 2015 

H1 Q3 Q4 Q1 Feb Mar 

 อัตราการเข้าพัก 53.7 52.8 47.4 62.2 64.5 70.1 55.6 

อัตราการเข้าพักของโรงแรมในภาคเหนือ  

ที่มา : ธนาคารแห่งประเทศไทย ส านักงานภาคเหนือ  

ผู้โดยสารผ่านท่าอากาศยานฯ  
เพ่ิมขึ้น 29.8 % 

การท่องเที่ยวขยายตัวในเกณฑ์สูง 
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ม.ค. ก.พ. มี.ค เม.ย. พ.ค. มิ.ย. ก.ค. ส.ค. ก.ย. ต.ค. พ.ย. ธ.ค. 

 ปี 2556  ปี 2557  ปี 2558 

คน 
จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติผ่านการท่าอากาศยานเชียงใหม่ 

http://www.google.co.th/url?url=http://www.clipartpanda.com/categories/sightseeing-clipart&rct=j&frm=1&q=&esrc=s&sa=U&ei=wH_uVOOqEZOXuAT954CIAg&ved=0CB8Q9QEwBA&sig2=bvgwIC3EkTXLdDKr1i4XIA&usg=AFQjCNG5L_Rwr7y27-v65UyO_GzubHbNAg
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Mill. US $ 2014 
2014 2015 

H1 Q3 Q4 Q1 Feb Mar 

ส่งออก 5,346.3 2,592.6 1,345.2 1,408.5 1,332.9 400.1 489.8 

% YoY 14.3 12.5 21.2 9.6 4.6 0.2 8.0 

น าเข้า 1,778.0 828.4 504.2 445.4 379.0 120.3 137.9 

% YoY 9.7 4.6 20.1 6.3 -8.3 -8.0 1.2 

การส่งออกและน าเข้าภาคเหนือ 

ที่มา : กรมศุลกากร 

การส่งออกสินค้าอุปโภคบริโภค 
ผ่านด่านชายแดนขยายตัวใน
อัตราชะลอลง 

การส่งออกขยายตัวชะลอลงตามการส่งออกผ่านด่านชายแดน 

การส่งออกผา่นด่านชายแดน 
% Share 

2014 
2014 

2014 2015 

H1 H2 Q3 Q4 Q1 Feb Mar 

- เมียนมาร์ (% YoY) 71.9 
2,314.6 1,141.2 1,173.4 559.2 614.2 624.9 190.6 231.3 

24.5 21.4 27.6 27.4 27.8 10.8 10.4 10.4 

- ลาว (% YoY) 18.6 
599.9 259.9 339.9 146.5 193.5 182.9 53.5 67.7 

22.4 1.8 44.9 29.7 58.9 48.8 42.7 51.7 

- จีน(ตอนใต)้ (% YoY) 9.5 
306.9 148.2 158.7 87.1 71.6 64.5 16.5 28.0 

1.5 6.6 -2.9 16.4 -19.2 -20.0 -22.5 27.2 



31 

รายได้เกษตรกรหดตัวจากทั้งด้านผลผลิตและราคา 

ดัชนีภาคการเกษตรภาคเหนอื ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมภาคเหนือ 

 % YoY 2014 
2014 2015 

H1 Q3 Q4 Q1 Feb Mar 

รายได้เกษตรกร -12.1 -16.3 -10.6 -5.0 -5.8 -1.4 -13.3 

ผลผลิต -3.6 -6.0 -2.0 -0.3 -3.6 0.1 -11.9 

ราคา -8.9 -11.1 -8.9 -4.7 -2.2 -1.4 -1.6 

ท่ีมา : ส านักงานเศรษฐกิจการเกษตร ค านวณโดยธนาคารแห่งประเทศไทย ส านักงานภาคเหนือ ที่มา : กรมศุลกากร ค านวณโดยธนาคารแห่งประเทศไทย ส านักงานภาคเหนือ 

ผลผลิตสินค้าเกษตรส าคัญของ
ภาคเหนือลดลงเพราะภัยแล้ง มีการเร่งผลิตเครื่องดื่ม

แอลกอฮอล์ ก่อนจะมีการ
เปลี่ยนแปลง พรบ. 
ควบคุมและอตัราภาษีใหม่  

 % YoY 2014 
2014 2015 

H1 Q3 Q4 Q1 Feb Mar 

ดัชนี ฯ 102.5 104.4 86.4 114.8 124.5 120.4 130.9 

 % YoY 4.3 6.5 10.0 -3.0 0.02 -4.7 -3.0 

ด้านผลผลิตอุตสาหกรรมทรงตัว 

ด้านราคายังตกต่ า
ต่อเนือ่ง 

http://www.google.co.th/url?url=http://forum.khonkaenlink.info/index.php?topic=17283131.0&rct=j&frm=1&q=&esrc=s&sa=U&ei=5o7uVNigMsi6uAS5roDACA&ved=0CCEQ9QEwBQ&sig2=SO3LiJQ3mKIuDOHxSbgrUQ&usg=AFQjCNF4bwbOVs4VAbvM92IcxaRDkCxUqQ
http://www.google.co.th/url?url=http://thriveswla.com/places-faces/bottoms-up-for-the-lake-charles-winter-beer-fest&rct=j&frm=1&q=&esrc=s&sa=U&ei=4I3uVI33Oc6MuAS4n4HQBg&ved=0CDkQ9QEwEQ&sig2=LQutNNNw9QYhfXkthoA_gA&usg=AFQjCNGIfP-GR8AmLcdlZuIHhwmgbX19tA
http://www.google.co.th/url?url=http://www.aei.nu.ac.th/gap rice.htm&rct=j&frm=1&q=&esrc=s&sa=U&ei=4wM6VbWYGczf8AWAooDICg&ved=0CDMQ9QEwDw&sig2=mqUUix9VBENDX0t_DkI3tA&usg=AFQjCNFoBB6faBLCHYQQAvVqUQdfRPou-g
http://www.google.co.th/url?url=http://www.bsnnews.com/news/index.php?NewsID=9284&rct=j&frm=1&q=&esrc=s&sa=U&ei=EQU6VYypGdXf8AW3r4GoAQ&ved=0CBsQ9QEwAw&sig2=GMi_7D_JTZPkWnLcWClbQQ&usg=AFQjCNFruls-DguADZA1Du2Yjizwyy6D7Q


32 

ล้านบาท % YoY 

ภาครัฐมีบทบาทกระตุ้นเศรษฐกิจ 
ผ่านการเบิกจ่ายงบลงทุนเพ่ิมขึ้น 

ที่มา : กระทรวงการคลัง 
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 การเบิกจ่ายรวม  % YoY (แกนขวา) 

Q1–58 = - 6.0 % 

การเบิกจ่ายรวมของภาคเหนือ 

ในปีก่อนฐานสูงเนื่องจากมีการ
โอนเงินอุดหนุนใหก้ับท้องถิ่นและ
สถาบันการศึกษาจ านวนมาก 
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 จ านวนเงิน  %YoY 

%YoY ล้านบาท 
งบลงทุนเร่งเบิกจ่ายโดยเฉพาะของ 
กรมทางหลวงและกรมชลประทาน 

การเบิกจ่ายงบลงทุนในหมวดที่ดินสิ่งปลูกสร้าง 

http://www.google.co.th/url?url=http://erstarnews.com/2013/09/06/gas-leak-disrupts-downtown-zimmerman/excavator-clip-art/&rct=j&frm=1&q=&esrc=s&sa=U&ei=EP4-VfLqDYOfuQSWlYCADQ&ved=0CBcQ9QEwATg8&sig2=tBGk9-e2SArBNtDpjh3FhQ&usg=AFQjCNHe3OxLzS59M7o-SVckUQnyYHVPmw
http://www.google.co.th/url?url=http://www.123rf.com/clipart-vector/asphalt.html&rct=j&frm=1&q=&esrc=s&sa=U&ei=pQ8_VY68KIeSuASo0oC4DQ&ved=0CCcQ9QEwCTgo&sig2=Iwd1atT2rXpZv4iKeREhDw&usg=AFQjCNHBwSw92lnwLJkSg4WfdmHwhJ1bWA


เสถียรภาพเศรษฐกิจภาคเหนือ 
อยูใ่นเกณฑ์ดี 

อัตราการว่างงานอยู่ที่ร้อยละ 0.8 

เงินเฟ้อภาคเหนือลดลง  - 0.8 % 

สินเชือ่เพิ่มขึ้น + 5.4 % 

ที่มา : ธนาคารแห่งประเทศไทย ส านักงานภาคเหนือ, ส านักงานสถิติแห่งชาติ, กระทรวงพาณิชย ์ 33 

เงินฝากเพิ่มขึ้น + 3.5 % 
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 เงินเฟ้อทั่วไป  อาหารและเครื่องดื่ม  ไม่ใช่อาหารและเครื่องดื่ม 

% YoY 

-0.97 1.18 -2.23 

http://www.google.co.th/url?url=http://www.acnews.net/detailnews.php?news_id=N255705617&rct=j&frm=1&q=&esrc=s&sa=U&ei=TdVJVZiEAYu2uQSW8oGICA&ved=0CBcQ9QEwAQ&sig2=CNYqQczbEmLP3NMOThKQpA&usg=AFQjCNHqIzM4U7V7X2OCpADNcEfg5UIdVw


34 ที่มา : ธนาคารแห่งประเทศไทย ส านักงานภาคเหนือ 

เศรษฐกิจภาคเหนือ 
ไตรมาส 1 ปี 2558 

การท่องเที่ยวขยายตัวในเกณฑ์สูง 
ขณะที่การส่งออกขยายตัวตามการส่งออกผ่านด่านชายแดน 

การบรโิภคภาคเอกชนกลับมาขยายตัวเล็กน้อย  
ส่วนการลงทุนภาคเอกชนยังฟืน้ตัวช้า 

การเบกิจ่ายงบลงทุนเพิ่มขึ้นมาก 

ผลผลติอุตสาหกรรมทรงตัว 
ด้านผลผลิตภาคเกษตรหดตัวจากภัยแล้ง 

ส าหรับเสถียรภาพเศรษฐกิจอยู่ในเกณฑ์ดี เงินเฟ้อลดลง 
อัตราการว่างงานอยู่ในระดับต่ า ส าหรับสินเชื่อและเงินฝากปรับ
เพิ่มขึ้นเล็กน้อย 

ฟื้นตัวขึ้นบ้าง 
จากไตรมาสก่อน 

 

http://www.iconarchive.com/show/icons8-metro-style-icons-by-visualpharm/Charts-Combo-icon.html


แนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี 58 ฟื้นตัวในอัตราต่ ากว่าที่คาด 

แนวโน้มเศรษฐกิจไทยและภาคเหนือ 

ที่มา : ธนาคารแห่งประเทศไทย ส านักงานภาคเหนือ 35 

แนวโน้มเศรษฐกิจภาคเหนือในระยะต่อไป 

o การท่องเที่ยวจากจีนและเอเชียอาจชะลอลงตามภาวะเศรษฐกิจ 
และนักท่องเที่ยวไทยลดลงตามฤดูกาล  

o การค้าชายแดนชะลอลงบ้างในไตรมาสถัดไป เนื่องจากมีอุปสรรค 
ในการขนส่งช่วงฤดูฝน 

o การใช้จ่ายภาครัฐเป็นตัวขับเคลื่อนทีส่ าคัญและกระตุ้นอุปสงค ์ 



1.  ภาพรวมเศรษฐกิจไทย 

2.  เศรษฐกิจภาคเหนือและแนวโน้ม 

3.  สถานการณ์หนี้ครัวเรือน และแนวโน้มการลงทุน 
         ตราสารหนี้ ตราสารทุน 

4. แนวโน้มการพิจารณาผลการประชุม 
        คณะกรรมการนโยบายการเงิน 

36 



37 



38 

สัดส่วนหนีค้รัวเรือนต่อ GDP แยกประเทศ 

ที่มา : IMF, CEIC, ธนาคารแห่งประเทศไทย 
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หนี้ครัวเรือน %YoY 

หนี้ครัวเรือนอยูใ่นระดับสูง แต่แนวโน้มชะลอลง 

%YoY พันล้านบาท 

ท่ีมา : ธนาคารแห่งประเทศไทย 

ประเภทสถาบันการเงิน Q4-57 %YoY สัดส่วน 

ธนาคารพาณิชย์  4,438,251 6.5  42.5 

สถาบันการเงินเฉพาะกิจที่รับฝากเงิน  3,052,025 5.7  29.3 

สหกรณ์ออมทรัพย์ 1,590,670 8.6  15.2 

บริษัทบตัรเครดติ ลิสซิ่ง และสินเชื่อส่วนบุคคล 1,106,311 5.1  10.6 

สถาบันการเงินอื่น 245,272 10.7  2.4 

รวมเงินให้กู้ยืมแกภ่าคครัวเรือน 10,432,529 6.5  100.0 

39 



หมายเหตุ: สินเชื่อธนาคารเฉพาะกิจ ประกอบด้วย ธ.ก.ส. ธ.ออมสิน ธ.อาคารสงเคราะห์ ธ.อิสลาม 
ที่มา: สศช. ธปท. ธ.ออมสนิ ธ.ก.ส. ธอส. ธ.อิสลาม และกรมตรวจสอบบัญชีสหกรณ์  
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 สหกรณ์ออมทรัพย์  ธ.เฉพาะกิจ(ไม่รวมธ.SME)  ธพ.(ครัวเรือน)  สัดส่วนต่อ GRP 

พันล้านบาท ร้อยละ สินเชื่อที่ให้แก่ภาคครัวเรือนแยกตามแหล่งให้กู้ 
88.7 

ประเด็นที่ต้องติดตาม : สัดส่วนหนี้ครัวเรือนของสถาบันการเงินภาคเหนือเพิ่มสูง 

40 



ธนาคารพาณิชย์ สถาบันการเงินเฉพาะกิจ 

ปี 2550 ปี 2540 ปี 2557 

50.8% 40.1% 49.2% 59.9% 82.7% 
17.3% 

สถาบันการเงินเฉพาะกิจมีบทบาทส าคัญในการให้สินเชื่อ  
โดยเฉพาะในเขตอ าเภอรอบนอก 

ที่มา : ธนาคารแห่งประเทศไทย, SFI หมายถึง ธ.ออมสิน ธกส. ธอส. ธ.อิสลาม และ ธพว. 

โครงสรา้งการให้สนิเชื่อของสถาบันการเงนิในภาคเหนือเปลี่ยนไปจากอดีต 

41 



สินเชื่อภาคธุรกิจเอกชน สินเชื่ออุปโภคบริโภคส่วนบคุคล 

ปี 2550 ปี 2540 ปี 2557 

79.2% 

20.8% 

สัดส่วนสินเชื่ออุปโภคบริโภคส่วนบุคคลของ ธ.พ. มีแนวโนม้เพิ่มขึ้นต่อเนื่อง 
 

54.3% 
45.7% 

68.3% 
31.7% 

ที่มา : ธนาคารแห่งประเทศไทย 42 
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ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย 

การให้สินเชื่อแก่ภาคครัวเรือนของธนาคารพาณิชย์ 
 ไตรมาส 1 ปี 2558 ส่วนใหญเ่ป็นการจัดหาที่อยู่อาศัย 

สินเชือ่ครัวเรือนแยกตามประเภทเงินให้กู้ยืม 

อื่นๆ 

37% 

%YOY 

33% 

43 

http://www.clker.com/cliparts/e/2/2/e/1315947440458468262Car Rental Symbol.svg.med.png


44 



45 

ภาพรวมตราสารหนี้ไทยเติบโตต่อเนื่อง 

ที่มา : Thai BMA 



46 

มูลค่าการซื้อขายตราสารหนี้ในภาคเอกชนในตลาดรอง 
ยังอยู่ในระดับค่อนข้างต่ า 

ที่มา : Thai BMA 



47 ที่มา : Thai BMA 

พัฒนาการของตลาดตราสารหนี้ไทย 
ช่วยให้รัฐบาลลดการพึ่งพาเงินทุนจากต่างประเทศ 



48 ที่มา : Thai BMA 

การระดมทุนผ่านตลาดตราสารหนี้ภาคเอกชน 
อยู่ในระดับค่อนข้างต่ าเมื่อเทียบกับช่องทางระดมทุนอื่น 



49 ที่มา : Thai BMA 

มีเอกชนจ านวนมาก ไม่เคยระดมทุนผ่านการออกหุ้นกู้ 



50 ที่มา : Thai BMA 

Sector ของ Listed company 
ที่ออกหุ้นกู้และยังมีมูลค่าคงค้างอยู ่



51 ที่มา : Thai BMA 

แนวโน้ม Outstanding 
ตราสารหนีร้ะยะยาว 1999-2014 



52 ที่มา : Thai BMA 

มูลค่าการออกพันธบัตรรัฐบาลในอนาคต 
มีแนวโน้มลดลง 



53 ที่มา : Thai BMA 

ความต้องการลงทุน (Demand) ในตลาดตราสารหนี้ 
ของนักลงทุนในประเทศมีแนวโน้มสูงขึ้นต่อเนื่อง 



54 ที่มา : Thai BMA 

ตลาดตราสารหนี้ไทยในปัจจุบัน 
Demand over Supply 



55 ที่มา : Thai BMA 

อันดับความน่าเชื่อถือ (เรทติ้ง) 

http://3.bp.blogspot.com/-Rrl7E8EGD98/UX0yYBfCnJI/AAAAAAAAA5Y/IK8sKx3lllU/s1600/mao_bond2.gif


1.  ภาพรวมเศรษฐกิจไทย 

2.  เศรษฐกิจภาคเหนือและแนวโน้ม 

3.  สถานการณ์หนี้ครัวเรือน และแนวโน้มการลงทุน 
         ตราสารหนี้ ตราสารทุน 

4. แนวโน้มการพิจารณาผลการประชุม 
        คณะกรรมการนโยบายการเงิน 

56 



ไตรมาส 1 ปี 58 เศรษฐกิจโลกชะลอลงเล็กน้อย 

จากเศรษฐกิจกลุ่มเอเชียและจีนชะลอลงจากทั้งการลงทุนภาคเอกชนและการส่งออก 
และเศรษฐกิจสหรฐัฯ ได้รับผลจากปัจจัยชั่วคราวด้านสภาพอากาศที่หนาวกว่าปกติ 

57 

สหรัฐฯชะลอลงเล็กน้อยจากปัจจัยชั่วคราว
ด้านสภาพอากาศที่หนาวกว่าปกติ 

กลุ่มประเทศยูโรโดยรวมค่อย ๆ ปรับดีขึ้น 
แต่ยังมีความเสี่ยงจากปัญหาการช าระหนี้
ของกรีซ 

จีนและเอเชียชะลอลงตามมูลค่าการ
ส่งออกของประเทศในภูมิภาคส่วนใหญ่ 
ที่หดตัวจากราคาสินค้าโภคภัณฑ์และ
น้ ามันในตลาดโลกที่ลดลง 

ญี่ปุ่นยังฟื้นตัวอย่างช้าๆ 

ที่มา : ธนาคารแห่งประเทศไทย 



58 

%YoY 2557* 2558 2559 

GDP 0.7 3.8 3.9 

อัตราเงินเฟอ้ทั่วไป 1.9 0.2 2.2 

อัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน 1.6 1.2 1.2 
* ข้อมูลจริง 

เศรษฐกิจไทยฟื้นตวัช้ากว่าที่เคยประเมินไว ้

เศรษฐกิจไทย : สรุปประเด็นที่ส าคัญ 

การส่งออกลดลงเกือบทุกหมวด
เนื่องจากเศรษฐกิจโลกฟ้ืนตัวช้า 

การใช้จ่ายงบลงทุนเพิ่มขึ้นแต่
ยังไม่สามารถชดเชยการส่งออก
และการบริโภคทีอ่่อนแรง 

การใช้จ่ายภาคครัวเรือนและ
ภาคธุรกิจมีแนวโน้มชะลอออกไป 

“นโยบายการเงินมีบทบาทเพิ่มเติมในการช่วยพยุงเศรษฐกิจ 
ในภาวะที่แนวโน้มการฟื้นตัวของเศรษฐกิจไทยอ่อนแรงกว่าที่ประเมินไว้” 

ประมาณการอัตราเงินเฟ้อลดลง  

ราคาน้ ามันในตลาดโลก
ลดลงมาก 

ที่มา : รายงานนโยบายการเงิน มี.ค. 58  ธนาคารแห่งประเทศไทย 

http://www.google.co.th/url?url=http://www.eshipglobal.com/solutions/compliance/export-control/&rct=j&frm=1&q=&esrc=s&sa=U&ei=r3DtVMmEK5edugScnYDQCQ&ved=0CBUQ9QEwAA&sig2=4UahdCotVMe7u7Ox-oYe-Q&usg=AFQjCNFRZgRE7LEp-iBtnH-SJVcHtL31Ig
http://www.google.co.th/url?url=http://news.mthai.com/general-news/161232.html&rct=j&frm=1&q=&esrc=s&sa=U&ei=J3PtVM6ABNK6uASj6IE4&ved=0CDsQ9QEwEzh4&sig2=bX0MOLLy0cPxl9roBnXZbA&usg=AFQjCNFG24o8CP0pfL82iSKwJKdzAak_nw
http://www.google.co.th/url?url=http://meritdemeritgoods-titaporn.blogspot.com/2013/12/merit-demerit-goods.html&rct=j&frm=1&q=&esrc=s&sa=U&ei=bHXtVIPSE5KHuASq5oJQ&ved=0CBkQ9QEwAjhQ&sig2=aBnRU1-Wf1DqPDnxy-tjcA&usg=AFQjCNF-cVeh39Nrtz39u9lZ2ZJT2fKRzw
http://www.google.co.th/url?url=http://www.proactiveinvestors.com/companies/news/57365/mart-says-nigerian-oil-pipeline-ready-for-oil-flow-shares-gain-57365.html&rct=j&frm=1&q=&esrc=s&sa=U&ei=QnbtVPeFMYKRuATOw4HwDA&ved=0CDsQ9QEwEzgU&sig2=PbElANKjOYdgyHTWTPaSUA&usg=AFQjCNELkd5aJ6tKTwC7mHJp-Vfcyk5ACA
http://www.google.co.th/url?url=http://commons.wikimedia.org/wiki/File:Bullet-ambar.png&rct=j&frm=1&q=&esrc=s&sa=U&ei=6VtAVdb1KtKjugS0i4DIBw&ved=0CBsQ9QEwAw&sig2=oHAyHAhEM6oJGSQVdtKMmA&usg=AFQjCNE1sUXnnnJiuP6oFFLcntDWXXdS3A
http://www.google.co.th/url?url=http://commons.wikimedia.org/wiki/File:Bullet-ambar.png&rct=j&frm=1&q=&esrc=s&sa=U&ei=6VtAVdb1KtKjugS0i4DIBw&ved=0CBsQ9QEwAw&sig2=oHAyHAhEM6oJGSQVdtKMmA&usg=AFQjCNE1sUXnnnJiuP6oFFLcntDWXXdS3A


• การส่งออกสินค้ายังจะถูกกดดันในระยะข้างหน้า  

- เศรษฐกิจคู่ค้าขยายตัวต่ ากว่าคาด  
โดยเฉพาะจีนและเอเชีย 

- ราคาสินค้าส่งออกต่ าลง จากการลดลง 
ของราคาสินค้าโภคภัณฑ์ที่เคลื่อนไหว 
ตามราคาน้ ามันในตลาดโลก 
 

•  การส่งออกบริการขยายตัวได้ดี  

- นักท่องเที่ยวจากจีนยังมีความต้องการท่องเที่ยว 
ต่างประเทศรวมทั้งไทยอย่างต่อเนื่อง ซึ่งช่วยชดเชย 
การชะลอตัวของจ านวนนักท่องเที่ยวจากกลุ่มอื่นๆ 
เช่น ยุโรป 

%YoY 2557* 2558 2559 

ณ ธ.ค. 57 -0.3 1.0 - 

ณ มี.ค. 58 -0.3 0.8 4.0 

การส่งออกสินค้าไทยมีแนวโน้มขยายตัวต่ า  
แต่ภาคการท่องเที่ยวขยายตัวดี 

ประมาณการมูลค่าการส่งออกสินค้า 

ประมาณการจ านวนนักทอ่งเที่ยว 

ล้านคน 2557* 2558 2559 

ณ ธ.ค. 57 24.8 26.5 - 

ณ มี.ค. 58 24.8 27.0 29.0 

*ข้อมูลจริง 

*ข้อมูลจริง 
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การใช้จ่ายด้านการลงทุนของภาครัฐ 
ล่าช้ากว่าที่เคยประเมินไว้ 

• การใช้จ่ายลงทุนต่ ากว่าคาด เนื่องจาก 

- ประสิทธิภาพของหน่วยงานราชการไม่สามารถเพิ่มขึ้นได้เร็วสอดคล้องกับการเพิ่มสัดส่วนรายจ่าย 
ด้านการลงทุน 

- การปรับค่างานก่อสร้างให้สอดคล้องกับราคาน้ ามันที่ลดลง ท าให้โครงการลงทุนบางส่วนล่าช้าออกไป 
- การขาดแคลนแรงงานในภาคก่อสร้าง 

• ส่วนการใช้จ่ายประจ ามีแนวโน้มท าได้ใกล้เคียงกับที่ประเมินไว้ โดยเลื่อนการใช้จ่ายบางส่วนทีท่ าได้ต่ า
กว่าคาดในต้นปีงบประมาณมาใช้จ่ายในช่วงที่เหลือของปี 

 
 

ข้อสมมติอตัราเบิกจ่ายงบประมาณ 

ร้อยละ 
ปีงบประมาณ 

2558 2559 
ธ.ค. 57 มี.ค. 58 มี.ค. 58 

 รายจ่ายประจ า 97.4 96.9 97.0 

 รายจ่ายลงทุน 70.0 69.0 68.7 

 รวมการใช้จ่ายภาครัฐ 92.6 91.2 90.5 
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Diffusion Index 

การบริโภคภาคเอกชนในไตรมาสที่ 4 ปี 2557 ต่ ากว่าคาด และในระยะข้างหน้ามีแนวโน้มขยายตัว 

ต่ ากว่าที่เคยคาดไว้ 

- ความเชื่อมั่นของผู้บริโภคได้รับผลกระทบจากเศรษฐกิจโลกและไทยที่ฟื้นตัวช้า 
ส่งผลให้ครัวเรือนยังใช้จ่ายอย่างระมัดระวัง แม้ว่าค่าครองชีพจะลดลงตามราคาน้ ามัน 

- รายได้เกษตรกรตกต่ าเป็นเวลานาน และหนี้ภาคครัวเรือนอยู่ในระดับสูง 
- สถาบันการเงินยังระมัดระวังการปล่อยสินเชื่อ 

การบริโภคภาคเอกชนขยายตัวต่ ากว่าประมาณการเดิม 

ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค 

ก.พ. 58 
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จ านวนผู้ท างานล่วงเวลา (ต.ค. 2556 = 100) 

รายได้เกษตรกรหลังวิกฤตการเงินโลก (ก.ย. 2551 = 100) 

รายได้เกษตรกร (ต.ค. 2556 = 100) 

Index sa 

จ านวนผู้ท างานล่วงเวลานอกภาคเกษตรและรายได้เกษตรกร 

เดือนที ่

ที่มา: ส านักงานเศรษฐกิจการเกษตร และส านักงานสถิติแห่งชาติ           ที่มา: ส านักดัชนีเศรษฐกิจการค้า กระทรวงพาณิชย์ 
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ที่มา: การสอบถามผู้ประกอบการช่วง ธ.ค. 57 - ก.พ. 58 

ไตรมาส 1/2558 

วัสดุก่อสร้าง 

ธุรกิจรับเหมาก่อสร้าง 

ผลิตสินค้าอุปโภคบริโภค 

เสื้อผ้า/เคร่ืองนุ่งห่ม 

เฟอร์นิเจอร์ 

เคร่ืองด่ืมและอาหาร 

อสังหาริมทรัพย์ ค้าปลีกค้าส่ง 

โทรคมนาคม 

ธุรกิจก่อสร้าง (ภาครัฐ) 

เคร่ืองใช้ไฟฟ้า 

ผลิตภัณฑ์ยางแปรรูป 

ยานยนต์และชิน้ส่วน 

ชิน้ส่วนอิเล็กทรอนิกส ์

ผลิตภัณฑ์เกษตรแปรรูป 

เคร่ืองจักรกลการเกษตร 

ขนส่ง 

พลังงานทางเลือก 

ธุรกิจวางระบบ IT 

พลาสติกและเคมีภัณฑ ์

ปัจจัยที่ส่งผลตอ่การตัดสินใจลงทุนของภาคเอกชน 

Color codes: เหตุผลของการชะลอการลงทุน 

          เพ่ิงลงทุนขนาดใหญ่ในช่วงระยะ 2 – 3 ปีที่ผ่านมา 

          รอการฟ้ืนตัวของอุปสงคใ์นประเทศและต่างประเทศ 

          รอการประมูลและการลงทุนโครงสร้างพ้ืนฐานของภาครัฐ 

          ยังคงลงทุนต่อเนื่องแม้ภาวะเศรษฐกิจชะลอตัว 

การลงทุนภาคเอกชนฟื้นตัวล่าช้าออกไป 

การลงทุนภาคเอกชนในไตรมาสที่ 4 ปี 2557 หดตัวมากกว่าคาด และมีแนวโน้มฟื้นตัวช้าเนื่องจาก 

- ภาคธุรกิจชะลอการลงทุน เพื่อรอความชัดเจนของการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจ  

และการลงทุนในโครงสร้างพ้ืนฐานของภาครัฐ 

-  สถาบันการเงินยังระมัดระวังการปล่อยสินเชื่อ 

ไตรมาส 2/2558 ไตรมาส 3/2558 ไตรมาส 4/2558 ไตรมาส 1/2559 
เป็นต้นไป 
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เศรษฐกิจไทยขยายตัวต่ ากว่าประมาณการเดิมในปี 2558  
และมีแนวโน้มขยายตัวได้ต่อเนื่องในปี 2559 

%YoY 
ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 

ธ.ค. 57 ข้อมูลจริง ธ.ค. 57 มี.ค. 58 มี.ค. 58 

อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ 0.8 0.7 4.0 3.8 3.9 

  - การบริโภคภาคเอกชน 0.8 0.3 3.1 2.4 3.8 

  - การลงทุนภาคเอกชน -0.8 -1.9 7.2 3.1 8.0 

  - การอุปโภคภาครัฐ 4.1 2.8 1.8 4.2 2.1 

  - การลงทุนภาครฐั -5.9 -6.1 11.0 8.0 6.1 

  - การส่งออกสินค้าและบริการ -0.7 0.0 4.2 3.6 5.4 

  - การน าเข้าสินคา้และบริการ -4.3 -4.8 6.1 4.4 6.8 
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ที่มา : ผลการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน เมื่อ 29 เม.ย.58 65 

“กนง. เห็นว่า นโยบายการเงินควรผ่อนคลายเพิ่มเติมเพื่อสนับสนุนการฟื้นตัวของ
เศรษฐกิจ ในภาวะที่มีความเสี่ยงด้านต่ าเพิ่มขึ้น ตลอดจนดูแลการคาดการณ์เงินเฟ้อ
ของประชาชนให้อยู่ในระดับที่เหมาะสม จึงมีมติ 5 ต่อ 2 เสียงให้ลดอัตราดอกเบี้ย
นโยบายร้อยละ 0.25 จากร้อยละ 1.75 เป็นร้อยละ 1.50 ต่อป”ี 

กนง. ลดอัตราดอกเบี้ยลงร้อยละ 0.25 



ประเด็นส าคัญที่ กนง. ติดตาม 

(1) ความชัดเจนในการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลก 

(2) ความแตกต่างของนโยบายการเงนิในกลุม่ประเทศหลักที่อาจส่งผล 
ต่อตลาดการเงินและการเคลือ่นยา้ยเงินทุนระหว่างประเทศ 

(3) ความสามารถในการเร่งใช้จ่ายของภาครัฐให้เป็นไปตามเป้าหมาย  
ซึ่งจะส่งผลต่อความเชื่อมั่นและการลงทุนภาคเอกชน 

(4) ความเสี่ยงจากพฤติกรรมการแสวงหาผลตอบแทนที่สูงกว่า  
ภายใต้ภาวะอัตราดอกเบี้ยที่อยูใ่นระดับต่ ามานาน 
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เพื่อความเป็นอยูท่ีด่ีอย่างยั่งยืนของไทย ขอขอบคุณทุกท่าน 

Q & A 


