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2561* 2562E 2563E

อัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจ 4.1 2.8 3.3

(3.3) (3.7)

อัตราเงินเฟอทั่วไป 1.1 0.8 1.0

(1.0) (1.0)

อัตราเงินเฟอพ้ืนฐาน 0.7 0.6 0.9

(0.7) (0.9)

* ขอมูลจริง, E ประมาณการ

( ) รายงานนโยบายการเงิน ฉบับเดือนมิถุนายน 2562

สรุปแนวโนมเศรษฐกิจไทยสรุปแนวโนมเศรษฐกิจไทย

• เศรษฐกิจไทยมีแนวโนมขยายตัวต่ํากวาทีป่ระเมินไวเดิม

และต่ํากวาระดับศักยภาพจากการสงออกทีล่ดลงซึ่งสงผล

ไปสูอุปสงคในประเทศ

• อัตราเงินเฟอทั่วไปในปน้ีมีแนวโนมต่าํกวาที่ประเมินไวและ

ต่ํากวากรอบเปาหมาย จากราคาพลังงานและอัตราเงินเฟอ

พ้ืนฐานที่ตํ่ากวาคาด แตมีแนวโนมปรับเขาสูกรอบเปาหมาย

ในปหนา

• ประมาณการเศรษฐกิจมีความเส่ียงดานต่ําเพ่ิมขึ้น

ตามความเสี่ยงดานตางประเทศเปนสําคญั 

• ประมาณการอัตราเงินเฟอทัว่ไปมีความเส่ียงดานต่ํา

มากขึ้นตามความเสี่ยงเศรษฐกิจ
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ประมาณการเศรษฐกิจในรายงานนโยบายการเงิน เดือนกันยายน 2562 ประมาณการเศรษฐกิจในรายงานนโยบายการเงิน เดือนกันยายน 2562 

(% YoY) 2561*
2562E 2563E

มิ.ย. 62 ก.ย. 62 มิ.ย. 62 ก.ย. 62

อัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจ 4.1 3.3 2.8 3.7 3.3

- การบริโภคภาคเอกชน 4.6 3.8 3.8 3.4 3.1

- การลงทุนภาคเอกชน 3.9 3.8 3.0 5.5 4.8

- การอุปโภคภาครัฐ 1.8 2.2 2.3 2.6 3.4

- การลงทุนภาครัฐ 3.3 3.8 2.5 7.2 6.3

- ปริมาณการสงออกสินคาและบริการ 4.2 0.3 -2.3 3.9 2.3

- ปริมาณการนําเขาสินคาและบริการ 8.6 0.7 -2.6 4.5 2.9

ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันลานดอลลาร สรอ.) 28.5 29.1 34.2 26.3 30.4

- มูลคาการสงออกสินคา 7.5 0.0 -1.0 4.3 1.7

- มูลคาการนําเขาสินคา 13.7 -0.3 -3.6 4.8 3.5

อัตราเงินเฟอทั่วไป 1.1 1.0 0.8 1.0 1.0

อัตราเงินเฟอพ้ืนฐาน 0.7 0.7 0.6 0.9 0.9

ขอสมมติ      

- จํานวนนักทองเที่ยวตางประเทศ (ลานคน) 38.2 39.9 39.7 41.3 41.2

- ราคานํ้ามันดิบดูไบ (USD/Barrel) 69.6 65.9 64.0 65.0 63.0

• การสงออกสินคาหดตัวมากกวาที่ประเมินไวตามเศรษฐกิจคูคา

และปริมาณการคาโลกที่ชะลอลงจากสภาวะการกีดกันทางการคา 

รวมทั้งวัฏจักรสินคาอิเล็กทรอนิกสที่ฟนตัวชากวาคาด

• การทองเที่ยวมีแนวโนมขยายตัวชะลอลง

• การบริโภคภาคเอกชนมีแนวโนมชะลอลงจากรายไดและการจางงาน

ที่ปรับลดลงโดยเฉพาะในภาคการผลติเพ่ือสงออก หนี้ครัวเรือนที่อยูใน

ระดับสูง รวมถึงภัยธรรมชาติ แมวาจะไดแรงสนับสนุนของมาตรการ

ภาครัฐ

• การลงทุนภาคเอกชนมีแนวโนมขยายตัวต่ํากวาคาด อยางไรก็ดี 

การยายฐานการผลิตมายังไทยและโครงการรวมลงทุนของรัฐและ

เอกชนในโครงสรางพ้ืนฐานจะชวยสนับสนุนการลงทุนในระยะตอไป

• การใชจายภาครัฐมีแนวโนมขยายตวัต่ํากวาที่ประเมินไว สวนหนึ่ง

จากการเลื่อนการลงทุนของรัฐวิสาหกิจ
หมายเหต:ุ * ขอมูลจริง, E ประมาณการ



4/13

การสงออกท่ีหดตัวสงผลไปสูอุปสงคในประเทศชัดเจนขึ้น 

• มูลคาการสงออกสินคาของไทยในป 2562 มีแนวโนมหดตัว เนื่องจากสภาวะการกีดกันทางการคามีแนวโนมรุนแรงและยืดเยื้อมากข้ึนทําให 

(1) ปริมาณการคาโลกชะลอลง และ (2) วัฏจักรสินคาอิเล็กทรอนิกสฟนตัวชา 

• การสงออกที่ลดลงกระทบตอการผลิต การลงทุน และเริ่มเห็นผลกระทบตอเน่ืองมายังการจางงานในภาคอุตสาหกรรมที่เก่ียวของกับ

การสงออก

มูลคาการสงออกสินคาไทย (ไมรวมทองคํา) จําแนกตามตลาดสงออก การจางงานและช่ัวโมงการทํางานของภาคการผลิต
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อาเซียน (27.1) สหรัฐฯ (11.1) จีน (12.0)

ยุโรป (9.9) ญี่ปุน (9.9) สงออกรวม

รอยละเทียบกับระยะเดียวกันปกอน (เฉล่ียเคล่ือนที่ 3 เดือน) 

หมายเหตุ: ตัวเลขใน ( ) แสดงสัดสวนตอมูลคาการสงออกทั้งหมด
             ขอมูลสงออกใชตาม Balance of Payment Basis
ที่มา: สํานักงานสถิติแหงชาติและกระทรวงพาณิชย คํานวณโดยธนาคารแหงประเทศไทย 
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ช่ัวโมงการทํางานภาคการผลิต (แกนขวา)

ลานคน ลานช่ัวโมง

หมายเหตุ: ขอมูลปรับฤดูกาลและเฉล่ียเคล่ือนที่ 3 เดือน
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การใชจายภาครัฐชวยสนับสนุนเศรษฐกิจอยางตอเนื่อง 

แมการลงทุนภาครัฐตํ่ากวาท่ีคาดไว

พันลานบาท 2561* 2562 2563

การอุปโภคภาครัฐ
2,637

2,762 2,929

(2,763) (2,909)

การลงทุนภาครัฐ
962

998 1,080

(1,011) (1,103)

* ขอมูลจริง, (  ) รายงานนโยบายการเงิน ฉบับเดือนมิถุนายน 2562

ขอสมมติการใชจายภาครัฐ ณ ราคาประจําป (ปปฏิทิน) • มาตรการกระตุนเศรษฐกิจเพ่ิมเติมในครึง่หลังของป 2562 ชวยสนับสนุนเศรษฐกิจ

สวนใหญเปนเงินโอนใหภาคครัวเรือนและธุรกิจ

• การใชจายภาครัฐมีแนวโนมต่ํากวาคาด จากการลงทุนรัฐวิสาหกิจที่ลาชา รวมทั้งราง พ.ร.บ. 

งบประมาณรายจายประจําป 2563 ลาสุดที่มีการปรับสัดสวนโครงสรางงบประมาณ 

โดยลดสัดสวนงบลงทุนและเพ่ิมสัดสวนงบรายจายประจํา สงผลใหแนวโนมการลงทุนภาครัฐ

ชะลอลงตอเนื่อง ขณะที่รายจายเพ่ือการอุปโภคภาครัฐเพ่ิมข้ึนในป 2563 

มาตรการกระตุนเศรษฐกิจสําคัญ (พันลานบาท)

• สงเสริมการทองเที่ยว
      ชิมชอปใช (19.1)

• ชวยเหลือผูมีรายไดนอย 
       บัตรสวัสดิการแหงรัฐ (20.1)

       พักหนี้กองทุนหมูบาน 
• ชวยเหลือเกษตรกร 

สนับสนุนตนทุนปลูกขาวนาป (25.5)
      ประกันรายไดเกษตรกร (13.4)

• สนับสนุนภาคธุรกิจ

       ค้ําประกันสินเช่ือให SMEs (174)

       สินเช่ือผอนปรนให SMEs (100)

ลดหยอนภาษีคาใชจายลงทุน 1.5 เทา (5)
EEC

EEC
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-3

-1
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2557 2558 2559 2560 2561 2562 2563 2564

มี.ค. 62 มิ.ย. 62 ก.ย. 62

รอยละ

ชองวางการผลิต (output gap)

ที่มา: กระทรวงพาณิชย คํานวณโดยธนาคารแหงประเทศไทย

ประมาณการอัตราเงินเฟอ

รายงานนโยบายการเงิน อัตราเงินเฟอพ้ืนฐาน อัตราเงินเฟอทั่วไป

2562 2563 2562 2563

มี.ค. 62 0.8 0.9 1.0 1.1

มิ.ย. 62 0.7 0.9 1.0 1.0

ก.ย. 62 0.6 0.9 0.8 1.0

กนง. ติดตามพัฒนาการของขอมูลลาสุดเพ่ือประเมินแนวโนมในอนาคต

และพรอมดําเนินนโยบายการเงินท่ีเหมาะสม (data dependent)

• ประมาณการเศรษฐกิจไทยปรับลดลงตอเน่ืองตัง้แตตนป 2562 โดยลาสุด output gap มีแนวโนมเปนลบมากข้ึนและเปดตลอดชวงประมาณการ

• ประมาณการอัตราเงินเฟอทัว่ไปในป 2562 มีแนวโนมต่ํากวากรอบเปาหมาย แตมีแนวโนมเขาสูกรอบเปาหมายในป 2563 ตามแนวโนม

เศรษฐกิจและแรงกดดันดานตนทุนที่คาดวาจะเพ่ิมข้ึนจากการปรับข้ึนคาจางข้ันตํ่าในปหนา

• การประเมินแนวโนมเศรษฐกิจและเงินเฟอในเดือน ก.ย. ใกลเคียงกับการประเมินในเดือน ส.ค. ที่ กนง. ลดอัตราดอกเบ้ียนโยบาย
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เสนอัตราผลตอบแทนพนัธบัตรรัฐบาล

รอยละ

หมายเหต:ุ อัตราดอกเบี้ยเฉล่ียคํานวณจาก ธพ. ไทย 5 แหง ไดแก BAY BBL KBANK KTB SCB  สําหรับอัตราดอกเบี้ยเงินฝากเฉล่ียไมรวมอัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพยสําหรับลูกคาวงเงินขนาดใหญของ BBL

อัตราดอกเบี้ยเงินกูเฉล่ีย

กอนลดอัตราดอกเบ้ีย (6 ส.ค. 62)
วันที่ลดอัตราดอกเบ้ีย (7 ส.ค. 62)
 ลาสุด (4 ต.ค. 62)

หลังการปรับอัตราดอกเบี้ยนโยบายในเดือน ส.ค. 62 
อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลและอัตราดอกเบี้ยเงินกูบางประเภทปรับลดลง 

ในขณะท่ีอัตราดอกเบี้ยเงินฝากโดยรวมไมเปลี่ยนแปลง

ที่มา: Thai BMA และธนาคารแหงประเทศไทย 
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อัตราดอกเบี้ยเงินฝากเฉล่ีย

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

 ธ.ค. 61  ก.พ. 62  เม.ย. 62  มิ.ย. 62  ส.ค. 62  ต.ค. 62

Saving 3M 6M 12M Policy rateรอยละ



8/13

คณะกรรมการฯ กังวลและใหติดตามผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยนตอเศรษฐกิจอยางใกลชิด 
รวมทั้งพิจารณาดําเนินมาตรการที่เหมาะสมเพ่ิมเติมตามความจําเปน

 (ทั้งมาตรการที่ ธปท. ดําเนินการไดเอง อาทิ การผอนคลายกฎเกณฑเงินทุนเคลื่อนยายดานขาออก 
และมาตรการที่ตองดําเนินการรวมกับหนวยงานอื่น อาทิ การสงเสริมการลงทุนเพื่อลดการเกินดุลบัญชีเดินสะพัด)

  

ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย และ Reuters  

เงินบาทตอดอลลาร สรอ. และดัชนีคาเงินบาท (NEER)
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ม.ค. เม.ย. ก.ค. ต.ค. ม.ค. เม.ย. ก.ค. ต.ค.

บาทตอดอลลาร สรอ.ดัชนี (ม.ค. 2555=100)

NEER

USDTHB (แกนขวา)

แข็งคา

ธปท. ไดเขาดูแลคาเงินบาทเพือ่ลดความผันผวนในชวงที่ผานมา

*ในวันที่ 12 ก.ค. 62 ธปท. ประกาศใชมาตรการเพื่อเฝาระวังเงินทุนไหลเขาระยะส้ันประกอบดวย (1) ลดยอดคงคางบัญชีสกุลเงินบาทของตางชาติ (NRBA) และบัญชีสําหรับลงทุนในหลักทรัพย (NRBS) จากไมเกิน 300 ลานบาทเปนไมเกิน 200 ลานบาท 

(2) เพิ่มการรายงานขอมูลผูไดรับประโยชนข้ันสุดทาย (ultimate beneficial owner: UBO) เพื่อติดตามพฤติกรรมการลงทุนในพันธบัตรรัฐบาลของนักลงทุนตางชาติ
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260 เงินสํารองระหวางประเทศ รวมฐานะสุทธิ forward

ม.ค. 62 ก.พ. 62 มี.ค. 62 เม.ย. 62 พ.ค. 62 มิ.ย. 62 ก.ค. 62 ส.ค. 62 ก.ย. 62

มาตรการ

เฝาระวังเงินทุน*

พันลานดอลลาร สรอ.
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ระบบการเงินไทยยังมคีวามเสี่ยงในบางจุด

วัฏจักรการเงิน (financial cycle: FC) 
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ขวงประมาณการ

ความเส่ียงดานเสถียรภาพระบบการเงินยังมีอยู 

สะทอนจากวัฏจักรการเงินที่ยังเปนบวก แมมีแนวโนมปรับลดลง

ความเส่ียงดานเสถียรภาพระบบการเงินบางกลุมปรับดข้ึีน ขณะที่บางกลุมยังมีความเส่ียง 

อาทิ ความสามารถในการชําระหนี้และพฤตกิรรมแสวงหาผลตอบแทนที่อาจนําไปสู

การประเมินความเส่ียงต่ํากวาที่ควร

ภาคอสังหาริมทรัพย

หน้ีครัวเรือนสูง +

ฐานะการเงิน SMEs ออนแอ

พฤติกรรม Search for yield 

นําไปสู underpricing of risks 

ผลจากมาตรการ LTV ที่ไดดําเนินการไป 

และแนวโนมเศรษฐกิจที่ชะลอลง

11 กลุมที่ความเส่ียงปรับดีข้ึน

22 กลุมเปราะบาง

กลุมที่ยังมีความเส่ียง

จากอัตราดอกเบ้ียที่อยูในระดับตํ่า

เปนเวลานาน 

(low for long)
พฤติกรรมการออม

Income 

shock

33

ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย 
อานเพิ่มเติมไดที่ บทความในกรอบ: วัฏจักรการเงินและการประยุกตใชในเชิงนโยบาย

ครัวเรือน ธุรกิจสหกรณ
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อัตราสวนเงินใหสินเช่ือที่อยูอาศัยตอมูลคาหลักประกัน (LTV ratio) 

ของระบบธนาคารพาณชิย
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ไตรมาส 1
2557

ไตรมาส 1
2558

ไตรมาส 1
2559

ไตรมาส 1
2560

ไตรมาส 1
2561

ไตรมาส 1
2562

สัญญาแรก สัญญาที่ 2 ข้ึนไป

หลังมาตรการ LTV มีผลบังคับใช ความเสี่ยงในภาคอสังหาริมทรัพยปรับลดลง
แตยังตองติดตามภาวะอุปทานคงคาง

รอยละเทียบกับระยะเดียวกันปกอน

ม.ค.–มิ.ย. 62 14.2
กูสัญญาแรก* 14.0
- แนวราบ* 17.9
- แนวสูง* 5.8
กูสัญญาที่ 2 ข้ึนไป* -13.0
- แนวราบ* 3.7
- แนวสูง* -25.0

ม.ค.-มี.ค. 62 (ไตรมาสที่ 1 ป 2562) 27.9

เม.ย.-มิ.ย. 62 (ไตรมาสที่ 2 ป 2562) 2.4

กูสัญญาแรก* -2.9
กูสัญญาที่ 2 ข้ึนไป* -39.0

หมายเหตุ: *คํานวณจากขอมูลสินเช่ือที่มีที่อยูอาศัยเปนหลักประกันของระบบ ธพ.

ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย 

รอยละ
มาตรฐานการพิจารณาสินเช่ือที่อยูอาศัยของ สง.รัดกุมข้ึน

โดยเฉพาะผูกูสัญญาที่ 2 ข้ึนไป

ขณะที่ผูกูสัญญาแรกไดรับผลกระทบจํากัด

จํานวนบัญชีสินเช่ือเพือ่ทีอ่ยูอาศยัปลอยใหม

การเก็งกําไรในตลาดอสังหาริมทรัพยชะลอลง

อานเพ่ิมเติมไดที่ บทความในกรอบ: การปรับตัวของภาคอสังหาริมทรพัยหลังการปรับปรุงหลักเกณฑการกาํกบัดูแลสินเช่ือเพื่อทีอ่ยูอาศัย (มาตรการ LTV)
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กนง. กังวลตอปญหาการกอหนี้ของภาคครัวเรือนท่ีมีแนวโนมเพ่ิมขึ้น
และเห็นวาควรแกไขดวยวิธีท่ีหลากหลายเหมาะสมกับลักษณะของกลุมครัวเรือน

กนง. จะติดตามขอมูลภาระหน้ีตอรายได (debt service ratio: DSR) ตามมาตรฐานกลาง โดยสถาบันการเงินจะเริ่ม

รายงานขอมูลในไตรมาสที่ 4 ป 2562 

กนง. จะติดตามขอมูลภาระหน้ีตอรายได (debt service ratio: DSR) ตามมาตรฐานกลาง โดยสถาบันการเงินจะเริ่ม

รายงานขอมูลในไตรมาสที่ 4 ป 2562 

การแกไขปญหาหน้ีครัวเรือนตองเขาใจลักษณะของกลุมครัวเรือนที่แตกตางกัน อาทิ กลุมที่มีฐานะทางการเงิน

เขมแข็ง กลุมที่มีหน้ีสูงและเปราะบาง กลุมที่ขาดวินัยทางการเงิน 

การแกไขปญหาหน้ีครัวเรือนตองเขาใจลักษณะของกลุมครัวเรือนที่แตกตางกัน อาทิ กลุมที่มีฐานะทางการเงิน

เขมแข็ง กลุมที่มีหน้ีสูงและเปราะบาง กลุมที่ขาดวินัยทางการเงิน 

กนง. เห็นควรให ธปท. รวมมือกับหนวยงานที่เก่ียวของ เพ่ือพิจารณาแนวทางแกไขปญหาใหตรงจุดและเหมาะสม

สําหรับแตละกลุม อาทิ

กนง. เห็นควรให ธปท. รวมมือกับหนวยงานที่เก่ียวของ เพ่ือพิจารณาแนวทางแกไขปญหาใหตรงจุดและเหมาะสม

สําหรับแตละกลุม อาทิ

• การปรับโครงสรางหน้ีและคลินิกแกหน้ี 

• การนําหลักการใหสินเชื่อดวยความรับผิดชอบ (responsible lending) ไปใชอยางเหมาะสม 

• การสรางวินัยทางการเงินและการสงเสริมการออมของครัวเรือน

DSR
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ครั้งที่ 6/62 วันที่ 25 ก.ย. 62 

ความเห็นของ กนง.

มติเปนเอกฉันทให

คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว

ที่รอยละ 1.50 ตอป

มติ กนง. ในการดําเนินนโยบายการเงินมติ กนง. ในการดําเนินนโยบายการเงิน

ครั้งที่ 5/62 วันที่ 7 ส.ค. 62 

มีมติ 5 ตอ 2 เสียงให

ลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลง

รอยละ 0.25 ตอป จากรอยละ 1.75 

เปนรอยละ 1.50 ตอป 

• ประมาณการเศรษฐกิจไทยมีแนวโนมต่ํากวาคาด อัตราเงินเฟอทั่วไปมีแนวโนมต่ํากวาขอบลาง และความเส่ียงดานต่ําสูงข้ึน 

• สวนใหญเห็นวานโยบายการเงินที่ผอนคลายข้ึนจะชวยสนับสนุนการขยายตัวของเศรษฐกิจและเอื้อใหอตัราเงินเฟอกลับเขา

สูกรอบเปาหมาย ขณะท่ี 2 เสียงเห็นวาการลดอัตราดอกเบ้ียอาจไมชวยเศรษฐกิจเพิ่มมากนักและควรรักษา policy space 

• มาตรการ microprudential และ macroprudential ตองมีบทบาทมากข้ึน ในชวงเศรษฐกิจขาลงและอัตราดอกเบ้ียอยูใน

ระดับต่ํา

• แนวโนมเศรษฐกิจไทย และอัตราเงินเฟอ รวมถึงเสถียรภาพระบบการเงิน มีพัฒนาการใกลเคียงกับที่ประเมินใน

เดือนสิงหาคม 
• ยังกังวลตออัตราแลกเปล่ียนที่แข็งคาเม่ือเทียบกับคูคาคูแขง เห็นควรใหติดตามใกลชิด และพิจารณาดําเนนิมาตรการที่

เหมาะสมเพิ่มเติมตามความจําเปน

• ควรใชมาตรการ microprudential และ macroprudential รวมกันอยางเหมาะสมในการดูแลความเส่ียง

ดานเสถียรภาพระบบการเงิน

กนง. จะติดตามพัฒนาการของขอมูล (data dependent) ทั้งการขยายตัวทางเศรษฐกิจ อัตราเงินเฟอ เสถียรภาพระบบการเงิน รวมทั้งปจจัยเส่ียงตางๆ 

เพื่อประกอบการดําเนินนโยบายการเงินที่เหมาะสมในระยะตอไป โดยพรอมใชเครื่องมือเชิงนโยบายที่มีอยูอยางเหมาะสม 
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ปจจัยสําคัญท่ีตองติดตามในระยะขางหนา

ตางประเทศ

ในประเทศ

• ความตอเน่ืองของนโยบายกระตุนเศรษฐกิจและโครงการลงทุนโครงสรางพ้ืนฐานของภาครัฐ 

• ความเขมแข็งของกําลังซื้อครัวเรือน

• ความตอเน่ืองของการลงทุนภาคเอกชน อาทิ EEC และ PPP 

• แนวโนมเศรษฐกิจประเทศคูคาและความไมแนนอนจากสภาวะการกีดกันทางการคา 

• ความเสี่ยงดานภูมิรัฐศาสตร 

• การดําเนินนโยบายการเงินของประเทศอุตสาหกรรมหลักและประเทศภูมิภาค

คณะกรรมการฯ เห็นวาเศรษฐกิจไทยยังเผชิญกับปญหาเชิงโครงสรางที่กระทบกับความสามารถในการแขงขัน

และแนวโนมการขยายตัวของเศรษฐกิจในอนาคต ซึ่งตองไดรับการแกไขอยางจริงจังจากทุกภาคสวน
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ความเสี่ยงประมาณการเศรษฐกิจและเงินเฟอโนมไปดานตํ่า

เอกสารแนบ

ประมาณการอัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจที่ปรับปจจัยเส่ียง

ประมาณการอัตราเงินเฟอทั่วไปที่ปรับปจจัยเส่ียง ประมาณการอัตราเงินเฟอพื้นฐานที่ปรับปจจัยเส่ียง
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เอกสารแนบ

หมายเหต:ุ 1/รวมขอสมมติการใชจายตามแผนการลงทุนโครงสรางพื้นฐาน

              2/ถวงนํ้าหนักดวยสัดสวนมูลคาการสงออกจากไทยไปยังประเทศคูคา
                     3/ตัวเลขที่เพิ่มขึ้นแสดงการออนคา ตัวเลขที่ลดลงแสดงการแข็งคา

               * ขอมูลจริง

สรุปขอสมมติสําคัญประกอบประมาณการ Baseline

2561*
2562 2563

มิ.ย. 62 ก.ย. 62 มิ.ย. 62 ก.ย. 62

ราคาน้ํามันดิบดูไบ (ดอลลาร สรอ. ตอบารเรล) 69.6 65.9 64.0 65.0 63.0

รายไดเกษตรกร (% YoY) 1.3 2.0 1.9 -0.4 -1.0

การใชจายภาครัฐ

  - การอุปโภคภาครัฐ ณ ราคาประจําป (พันลานบาท)1/ 2,637 2,763 2,762 2,909 2,929

  - การลงทุนภาครัฐ ณ ราคาประจําป (พันลานบาท)1/ 962 1,011 998 1,103 1,080

อัตราดอกเบี้ย Fed funds (% ณ ส้ินป) 2/ 2.375 2.125 1.625 1.875 1.375

อัตราการขยายตัวเศรษฐกิจประเทศคูคา (% YoY)3/ 3.6 3.0 2.8 2.8 2.7

ดัชนีคาเงินในภูมิภาค (ไมรวมจีน) ตอดอลลาร สรอ.4/ 153.8 156.8 157.3 156.9 158.0

15/13
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เอกสารแนบ

หมายเหตุ: * ขอมูลจริง

** ถวงนํ้าหนักดวยสัดสวนมูลคาการสงออกจากไทยไป 7 ประเทศคูคาในป 2561: สิงคโปร (5.3%) ฮองกง (7.1%) มาเลเซีย (6.6%) 

ไตหวัน (2.2%) อินโดนีเซีย (5.7%) เกาหลีใต (2.8%) และฟลิปปนส (4.5%) 

*** ถวงนํ้าหนักดวยสัดสวนมูลคาการสงออกจากไทยไป 13 ประเทศคูคาในป 2561 (รวมอังกฤษและออสเตรเลีย)

% YoY Weight 2561*
2562 2563

มิ.ย. 62 ก.ย. 62 มิ.ย. 62 ก.ย. 62

สหรัฐฯ 15.9 2.9 2.5 2.3 1.7 1.7

กลุมประเทศยูโร 10.3 1.9 1.1 1.2 1.4 1.3

ญี่ปุน 14.1 0.8 0.9 1.0 0.3 0.2

จีน 17.1 6.6 6.1 6.1 5.8 5.8

เอเชีย** 34.2 4.0 3.5 2.9 3.5 3.3

รวม*** 100 3.5 3.0 2.8 2.8 2.7

สรุปขอสมมติเศรษฐกิจประเทศคูคา

16/13
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วัฏจักรการเงิน วัฏจักรเศรษฐกิจ

วัฏจักรการเงินและวัฏจักรเศรษฐกิจของไทย

ที่มา: บทความในกรอบ: วัฏจักรการเงินและการประยุกตใชในเชิงนโยบาย รายงานนโยบายการเงิน กันยายน 2562

วิกฤตการเงิน

เคร่ืองชี้วัฏจักรการเงิน สะทอนภาพรวมความเส่ียงดานเสถียรภาพระบบการเงินของไทย

เพ่ือใชรวมกับเครื่องชี้ดานเสถียรภาพระบบการเงินอื่น ๆ เพ่ือเปนสวนหน่ึงในการพิจารณานโยบายการเงินทีเ่หมาะสม 

o หลักการของเครื่องชี้ วัฏจักรการเงิน (financial cycle: FC) ที่เปนบวกสะทอน

ความเสี่ยงดานเสถียรภาพระบบการเงินที่สูง ซึ่งวัดจากระดับสินเช่ือและราคา

สินทรัพยที่เบี่ยงเบนจากเสนแนวโนม (trend)

o โอกาสการเกิดวิกฤตการเงิน ระดับของ FC สามารถบงช้ีถึงความนาจะเปนของ

การเกิดวิกฤต (probability of crisis) ได

o นัยเชิงนโยบาย รอบวัฏจักรการเงินที่ยาวกวารอบวัฏจักรเศรษฐกิจมากสงผลให

การดําเนินนโยบายการเงินตองมองไปขางหนา (forward looking) ยาวข้ึนเพ่ือ

รักษาสมดุลระหวางการดูแลเสถียรภาพของเศรษฐกิจและการดูแลเสถียรภาพ

ระบบการเงิน

เอกสารแนบ

บทความในกรอบ - วัฏจักรการเงินและการประยุกตใชในเชิงนโยบาย


