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2561* 2562E 2563E

อัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจ 4.1 2.8 3.3

(3.3) (3.7)

อัตราเงินเฟอทั่วไป 1.1 0.8 1.0

(1.0) (1.0)

อัตราเงินเฟอพ้ืนฐาน 0.7 0.6 0.9

(0.7) (0.9)

* ขอมูลจริง, E ประมาณการ

( ) รายงานนโยบายการเงิน ฉบับเดือนมิถุนายน 2562

สรุปแนวโนมเศรษฐกิจไทยสรุปแนวโนมเศรษฐกิจไทย

• เศรษฐกิจไทยมีแนวโนมขยายตัวต่ํากวาทีป่ระเมินไวเดิม

และต่ํากวาระดับศักยภาพจากการสงออกทีล่ดลงซึ่งสงผล

ไปสูอุปสงคในประเทศ

• อัตราเงินเฟอทั่วไปในปน้ีมีแนวโนมต่าํกวาที่ประเมินไวและ

ต่ํากวากรอบเปาหมาย จากราคาพลังงานและอัตราเงินเฟอ

พ้ืนฐานที่ตํ่ากวาคาด แตมีแนวโนมปรับเขาสูกรอบเปาหมาย

ในปหนา

• ประมาณการเศรษฐกิจมีความเส่ียงดานต่ําเพ่ิมขึ้น

ตามความเสี่ยงดานตางประเทศเปนสําคญั 

• ประมาณการอัตราเงินเฟอทัว่ไปมีความเส่ียงดานต่ํา

มากขึ้นตามความเสี่ยงเศรษฐกิจ
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ประมาณการเศรษฐกิจในรายงานนโยบายการเงิน เดือนกันยายน 2562 ประมาณการเศรษฐกิจในรายงานนโยบายการเงิน เดือนกันยายน 2562 

(% YoY) 2561*
2562E 2563E

มิ.ย. 62 ก.ย. 62 มิ.ย. 62 ก.ย. 62

อัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจ 4.1 3.3 2.8 3.7 3.3

- การบริโภคภาคเอกชน 4.6 3.8 3.8 3.4 3.1

- การลงทุนภาคเอกชน 3.9 3.8 3.0 5.5 4.8

- การอุปโภคภาครัฐ 1.8 2.2 2.3 2.6 3.4

- การลงทุนภาครัฐ 3.3 3.8 2.5 7.2 6.3

- ปริมาณการสงออกสินคาและบริการ 4.2 0.3 -2.3 3.9 2.3

- ปริมาณการนําเขาสินคาและบริการ 8.6 0.7 -2.6 4.5 2.9

ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันลานดอลลาร สรอ.) 28.5 29.1 34.2 26.3 30.4

- มูลคาการสงออกสินคา 7.5 0.0 -1.0 4.3 1.7

- มูลคาการนําเขาสินคา 13.7 -0.3 -3.6 4.8 3.5

อัตราเงินเฟอทั่วไป 1.1 1.0 0.8 1.0 1.0

อัตราเงินเฟอพ้ืนฐาน 0.7 0.7 0.6 0.9 0.9

ขอสมมติ      

- จํานวนนักทองเที่ยวตางประเทศ (ลานคน) 38.2 39.9 39.7 41.3 41.2

- ราคานํ้ามันดิบดูไบ (USD/Barrel) 69.6 65.9 64.0 65.0 63.0

• การสงออกสินคาหดตัวมากกวาที่ประเมินไวตามเศรษฐกิจคูคา

และปริมาณการคาโลกที่ชะลอลงจากสภาวะการกีดกันทางการคา 

รวมทั้งวัฏจักรสินคาอิเล็กทรอนิกสที่ฟนตัวชากวาคาด

• การทองเที่ยวมีแนวโนมขยายตัวชะลอลง

• การบริโภคภาคเอกชนมีแนวโนมชะลอลงจากรายไดและการจางงาน

ที่ปรับลดลงโดยเฉพาะในภาคการผลติเพ่ือสงออก หนี้ครัวเรือนที่อยูใน

ระดับสูง รวมถึงภัยธรรมชาติ แมวาจะไดแรงสนับสนุนของมาตรการ

ภาครัฐ

• การลงทุนภาคเอกชนมีแนวโนมขยายตัวต่ํากวาคาด อยางไรก็ดี 

การยายฐานการผลิตมายังไทยและโครงการรวมลงทุนของรัฐและ

เอกชนในโครงสรางพ้ืนฐานจะชวยสนับสนุนการลงทุนในระยะตอไป

• การใชจายภาครัฐมีแนวโนมขยายตวัต่ํากวาที่ประเมินไว สวนหนึ่ง

จากการเลื่อนการลงทุนของรัฐวิสาหกิจ
หมายเหต:ุ * ขอมูลจริง, E ประมาณการ



4/13

การสงออกท่ีหดตัวสงผลไปสูอุปสงคในประเทศชัดเจนขึ้น 

• มูลคาการสงออกสินคาของไทยในป 2562 มีแนวโนมหดตัว เนื่องจากสภาวะการกีดกันทางการคามีแนวโนมรุนแรงและยืดเยื้อมากข้ึนทําให 

(1) ปริมาณการคาโลกชะลอลง และ (2) วัฏจักรสินคาอิเล็กทรอนิกสฟนตัวชา 

• การสงออกที่ลดลงกระทบตอการผลิต การลงทุน และเริ่มเห็นผลกระทบตอเน่ืองมายังการจางงานในภาคอุตสาหกรรมที่เก่ียวของกับ

การสงออก

มูลคาการสงออกสินคาไทย (ไมรวมทองคํา) จําแนกตามตลาดสงออก การจางงานและช่ัวโมงการทํางานของภาคการผลิต
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รอยละเทียบกับระยะเดียวกันปกอน (เฉล่ียเคล่ือนที่ 3 เดือน) 

หมายเหตุ: ตัวเลขใน ( ) แสดงสัดสวนตอมูลคาการสงออกทั้งหมด
             ขอมูลสงออกใชตาม Balance of Payment Basis
ที่มา: สํานักงานสถิติแหงชาติและกระทรวงพาณิชย คํานวณโดยธนาคารแหงประเทศไทย 
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ช่ัวโมงการทํางานภาคการผลิต (แกนขวา)

ลานคน ลานช่ัวโมง

หมายเหตุ: ขอมูลปรับฤดูกาลและเฉล่ียเคล่ือนที่ 3 เดือน
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การใชจายภาครัฐชวยสนับสนุนเศรษฐกิจอยางตอเนื่อง 

แมการลงทุนภาครัฐตํ่ากวาท่ีคาดไว

พันลานบาท 2561* 2562 2563

การอุปโภคภาครัฐ
2,637

2,762 2,929

(2,763) (2,909)

การลงทุนภาครัฐ
962

998 1,080

(1,011) (1,103)

* ขอมูลจริง, (  ) รายงานนโยบายการเงิน ฉบับเดือนมิถุนายน 2562

ขอสมมติการใชจายภาครัฐ ณ ราคาประจําป (ปปฏิทิน) • มาตรการกระตุนเศรษฐกิจเพ่ิมเติมในครึง่หลังของป 2562 ชวยสนับสนุนเศรษฐกิจ

สวนใหญเปนเงินโอนใหภาคครัวเรือนและธุรกิจ

• การใชจายภาครัฐมีแนวโนมต่ํากวาคาด จากการลงทุนรัฐวิสาหกิจที่ลาชา รวมทั้งราง พ.ร.บ. 

งบประมาณรายจายประจําป 2563 ลาสุดที่มีการปรับสัดสวนโครงสรางงบประมาณ 

โดยลดสัดสวนงบลงทุนและเพ่ิมสัดสวนงบรายจายประจํา สงผลใหแนวโนมการลงทุนภาครัฐ

ชะลอลงตอเนื่อง ขณะที่รายจายเพ่ือการอุปโภคภาครัฐเพ่ิมข้ึนในป 2563 

มาตรการกระตุนเศรษฐกิจสําคัญ (พันลานบาท)

• สงเสริมการทองเที่ยว
      ชิมชอปใช (19.1)

• ชวยเหลือผูมีรายไดนอย 
       บัตรสวัสดิการแหงรัฐ (20.1)

       พักหนี้กองทุนหมูบาน 
• ชวยเหลือเกษตรกร 

สนับสนุนตนทุนปลูกขาวนาป (25.5)
      ประกันรายไดเกษตรกร (13.4)

• สนับสนุนภาคธุรกิจ

       ค้ําประกันสินเช่ือให SMEs (174)

       สินเช่ือผอนปรนให SMEs (100)

ลดหยอนภาษีคาใชจายลงทุน 1.5 เทา (5)
EEC

EEC
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-3

-1

1

3

2557 2558 2559 2560 2561 2562 2563 2564

มี.ค. 62 มิ.ย. 62 ก.ย. 62

รอยละ

ชองวางการผลิต (output gap)

ที่มา: กระทรวงพาณิชย คํานวณโดยธนาคารแหงประเทศไทย

ประมาณการอัตราเงินเฟอ

รายงานนโยบายการเงิน อัตราเงินเฟอพ้ืนฐาน อัตราเงินเฟอทั่วไป

2562 2563 2562 2563

มี.ค. 62 0.8 0.9 1.0 1.1

มิ.ย. 62 0.7 0.9 1.0 1.0

ก.ย. 62 0.6 0.9 0.8 1.0

กนง. ติดตามพัฒนาการของขอมูลลาสุดเพ่ือประเมินแนวโนมในอนาคต

และพรอมดําเนินนโยบายการเงินท่ีเหมาะสม (data dependent)

• ประมาณการเศรษฐกิจไทยปรับลดลงตอเน่ืองตัง้แตตนป 2562 โดยลาสุด output gap มีแนวโนมเปนลบมากข้ึนและเปดตลอดชวงประมาณการ

• ประมาณการอัตราเงินเฟอทัว่ไปในป 2562 มีแนวโนมต่ํากวากรอบเปาหมาย แตมีแนวโนมเขาสูกรอบเปาหมายในป 2563 ตามแนวโนม

เศรษฐกิจและแรงกดดันดานตนทุนที่คาดวาจะเพ่ิมข้ึนจากการปรับข้ึนคาจางข้ันตํ่าในปหนา

• การประเมินแนวโนมเศรษฐกิจและเงินเฟอในเดือน ก.ย. ใกลเคียงกับการประเมินในเดือน ส.ค. ที่ กนง. ลดอัตราดอกเบ้ียนโยบาย
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เสนอัตราผลตอบแทนพนัธบัตรรัฐบาล

รอยละ

หมายเหต:ุ อัตราดอกเบี้ยเฉล่ียคํานวณจาก ธพ. ไทย 5 แหง ไดแก BAY BBL KBANK KTB SCB  สําหรับอัตราดอกเบี้ยเงินฝากเฉล่ียไมรวมอัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพยสําหรับลูกคาวงเงินขนาดใหญของ BBL

อัตราดอกเบี้ยเงินกูเฉล่ีย

กอนลดอัตราดอกเบ้ีย (6 ส.ค. 62)
วันที่ลดอัตราดอกเบ้ีย (7 ส.ค. 62)
 ลาสุด (4 ต.ค. 62)

หลังการปรับอัตราดอกเบี้ยนโยบายในเดือน ส.ค. 62 
อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลและอัตราดอกเบี้ยเงินกูบางประเภทปรับลดลง 

ในขณะท่ีอัตราดอกเบี้ยเงินฝากโดยรวมไมเปลี่ยนแปลง

ที่มา: Thai BMA และธนาคารแหงประเทศไทย 
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คณะกรรมการฯ กังวลและใหติดตามผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยนตอเศรษฐกิจอยางใกลชิด 
รวมทั้งพิจารณาดําเนินมาตรการที่เหมาะสมเพ่ิมเติมตามความจําเปน

 (ทั้งมาตรการที่ ธปท. ดําเนินการไดเอง อาทิ การผอนคลายกฎเกณฑเงินทุนเคลื่อนยายดานขาออก 
และมาตรการที่ตองดําเนินการรวมกับหนวยงานอื่น อาทิ การสงเสริมการลงทุนเพื่อลดการเกินดุลบัญชีเดินสะพัด)

  

ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย และ Reuters  

เงินบาทตอดอลลาร สรอ. และดัชนีคาเงินบาท (NEER)
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บาทตอดอลลาร สรอ.ดัชนี (ม.ค. 2555=100)

NEER

USDTHB (แกนขวา)

แข็งคา

ธปท. ไดเขาดูแลคาเงินบาทเพือ่ลดความผันผวนในชวงที่ผานมา

*ในวันที่ 12 ก.ค. 62 ธปท. ประกาศใชมาตรการเพื่อเฝาระวังเงินทุนไหลเขาระยะส้ันประกอบดวย (1) ลดยอดคงคางบัญชีสกุลเงินบาทของตางชาติ (NRBA) และบัญชีสําหรับลงทุนในหลักทรัพย (NRBS) จากไมเกิน 300 ลานบาทเปนไมเกิน 200 ลานบาท 

(2) เพิ่มการรายงานขอมูลผูไดรับประโยชนข้ันสุดทาย (ultimate beneficial owner: UBO) เพื่อติดตามพฤติกรรมการลงทุนในพันธบัตรรัฐบาลของนักลงทุนตางชาติ

230

235

240

245

250

255

260 เงินสํารองระหวางประเทศ รวมฐานะสุทธิ forward

ม.ค. 62 ก.พ. 62 มี.ค. 62 เม.ย. 62 พ.ค. 62 มิ.ย. 62 ก.ค. 62 ส.ค. 62 ก.ย. 62

มาตรการ

เฝาระวังเงินทุน*

พันลานดอลลาร สรอ.
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ระบบการเงินไทยยังมคีวามเสี่ยงในบางจุด

วัฏจักรการเงิน (financial cycle: FC) 
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ขวงประมาณการ

ความเส่ียงดานเสถียรภาพระบบการเงินยังมีอยู 

สะทอนจากวัฏจักรการเงินที่ยังเปนบวก แมมีแนวโนมปรับลดลง

ความเส่ียงดานเสถียรภาพระบบการเงินบางกลุมปรับดข้ึีน ขณะที่บางกลุมยังมีความเส่ียง 

อาทิ ความสามารถในการชําระหนี้และพฤตกิรรมแสวงหาผลตอบแทนที่อาจนําไปสู

การประเมินความเส่ียงต่ํากวาที่ควร

ภาคอสังหาริมทรัพย

หน้ีครัวเรือนสูง +

ฐานะการเงิน SMEs ออนแอ

พฤติกรรม Search for yield 

นําไปสู underpricing of risks 

ผลจากมาตรการ LTV ที่ไดดําเนินการไป 

และแนวโนมเศรษฐกิจที่ชะลอลง

11 กลุมที่ความเส่ียงปรับดีข้ึน

22 กลุมเปราะบาง

กลุมที่ยังมีความเส่ียง

จากอัตราดอกเบ้ียที่อยูในระดับตํ่า

เปนเวลานาน 

(low for long)
พฤติกรรมการออม

Income 

shock

33

ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย 
อานเพิ่มเติมไดที่ บทความในกรอบ: วัฏจักรการเงินและการประยุกตใชในเชิงนโยบาย

ครัวเรือน ธุรกิจสหกรณ
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อัตราสวนเงินใหสินเช่ือที่อยูอาศัยตอมูลคาหลักประกัน (LTV ratio) 

ของระบบธนาคารพาณชิย

88.9
88.5

87.8
83.1

65

70

75

80

85

90

95

100

ไตรมาส 1
2557

ไตรมาส 1
2558

ไตรมาส 1
2559

ไตรมาส 1
2560

ไตรมาส 1
2561

ไตรมาส 1
2562

สัญญาแรก สัญญาที่ 2 ข้ึนไป

หลังมาตรการ LTV มีผลบังคับใช ความเสี่ยงในภาคอสังหาริมทรัพยปรับลดลง
แตยังตองติดตามภาวะอุปทานคงคาง

รอยละเทียบกับระยะเดียวกันปกอน

ม.ค.–มิ.ย. 62 14.2
กูสัญญาแรก* 14.0
- แนวราบ* 17.9
- แนวสูง* 5.8
กูสัญญาที่ 2 ข้ึนไป* -13.0
- แนวราบ* 3.7
- แนวสูง* -25.0

ม.ค.-มี.ค. 62 (ไตรมาสที่ 1 ป 2562) 27.9

เม.ย.-มิ.ย. 62 (ไตรมาสที่ 2 ป 2562) 2.4

กูสัญญาแรก* -2.9
กูสัญญาที่ 2 ข้ึนไป* -39.0

หมายเหตุ: *คํานวณจากขอมูลสินเช่ือที่มีที่อยูอาศัยเปนหลักประกันของระบบ ธพ.

ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย 

รอยละ
มาตรฐานการพิจารณาสินเช่ือที่อยูอาศัยของ สง.รัดกุมข้ึน

โดยเฉพาะผูกูสัญญาที่ 2 ข้ึนไป

ขณะที่ผูกูสัญญาแรกไดรับผลกระทบจํากัด

จํานวนบัญชีสินเช่ือเพือ่ทีอ่ยูอาศยัปลอยใหม

การเก็งกําไรในตลาดอสังหาริมทรัพยชะลอลง

อานเพ่ิมเติมไดที่ บทความในกรอบ: การปรับตัวของภาคอสังหาริมทรพัยหลังการปรับปรุงหลักเกณฑการกาํกบัดูแลสินเช่ือเพื่อทีอ่ยูอาศัย (มาตรการ LTV)
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กนง. กังวลตอปญหาการกอหนี้ของภาคครัวเรือนท่ีมีแนวโนมเพ่ิมขึ้น
และเห็นวาควรแกไขดวยวิธีท่ีหลากหลายเหมาะสมกับลักษณะของกลุมครัวเรือน

กนง. จะติดตามขอมูลภาระหน้ีตอรายได (debt service ratio: DSR) ตามมาตรฐานกลาง โดยสถาบันการเงินจะเริ่ม

รายงานขอมูลในไตรมาสที่ 4 ป 2562 

กนง. จะติดตามขอมูลภาระหน้ีตอรายได (debt service ratio: DSR) ตามมาตรฐานกลาง โดยสถาบันการเงินจะเริ่ม

รายงานขอมูลในไตรมาสที่ 4 ป 2562 

การแกไขปญหาหน้ีครัวเรือนตองเขาใจลักษณะของกลุมครัวเรือนที่แตกตางกัน อาทิ กลุมที่มีฐานะทางการเงิน

เขมแข็ง กลุมที่มีหน้ีสูงและเปราะบาง กลุมที่ขาดวินัยทางการเงิน 

การแกไขปญหาหน้ีครัวเรือนตองเขาใจลักษณะของกลุมครัวเรือนที่แตกตางกัน อาทิ กลุมที่มีฐานะทางการเงิน

เขมแข็ง กลุมที่มีหน้ีสูงและเปราะบาง กลุมที่ขาดวินัยทางการเงิน 

กนง. เห็นควรให ธปท. รวมมือกับหนวยงานที่เก่ียวของ เพ่ือพิจารณาแนวทางแกไขปญหาใหตรงจุดและเหมาะสม

สําหรับแตละกลุม อาทิ

กนง. เห็นควรให ธปท. รวมมือกับหนวยงานที่เก่ียวของ เพ่ือพิจารณาแนวทางแกไขปญหาใหตรงจุดและเหมาะสม

สําหรับแตละกลุม อาทิ

• การปรับโครงสรางหน้ีและคลินิกแกหน้ี 

• การนําหลักการใหสินเชื่อดวยความรับผิดชอบ (responsible lending) ไปใชอยางเหมาะสม 

• การสรางวินัยทางการเงินและการสงเสริมการออมของครัวเรือน

DSR
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ครั้งที่ 6/62 วันที่ 25 ก.ย. 62 

ความเห็นของ กนง.

มติเปนเอกฉันทให

คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว

ที่รอยละ 1.50 ตอป

มติ กนง. ในการดําเนินนโยบายการเงินมติ กนง. ในการดําเนินนโยบายการเงิน

ครั้งที่ 5/62 วันที่ 7 ส.ค. 62 

มีมติ 5 ตอ 2 เสียงให

ลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลง

รอยละ 0.25 ตอป จากรอยละ 1.75 

เปนรอยละ 1.50 ตอป 

• ประมาณการเศรษฐกิจไทยมีแนวโนมต่ํากวาคาด อัตราเงินเฟอทั่วไปมีแนวโนมต่ํากวาขอบลาง และความเส่ียงดานต่ําสูงข้ึน 

• สวนใหญเห็นวานโยบายการเงินที่ผอนคลายข้ึนจะชวยสนับสนุนการขยายตัวของเศรษฐกิจและเอื้อใหอตัราเงินเฟอกลับเขา

สูกรอบเปาหมาย ขณะท่ี 2 เสียงเห็นวาการลดอัตราดอกเบ้ียอาจไมชวยเศรษฐกิจเพิ่มมากนักและควรรักษา policy space 

• มาตรการ microprudential และ macroprudential ตองมีบทบาทมากข้ึน ในชวงเศรษฐกิจขาลงและอัตราดอกเบ้ียอยูใน

ระดับต่ํา

• แนวโนมเศรษฐกิจไทย และอัตราเงินเฟอ รวมถึงเสถียรภาพระบบการเงิน มีพัฒนาการใกลเคียงกับที่ประเมินใน

เดือนสิงหาคม 
• ยังกังวลตออัตราแลกเปล่ียนที่แข็งคาเม่ือเทียบกับคูคาคูแขง เห็นควรใหติดตามใกลชิด และพิจารณาดําเนนิมาตรการที่

เหมาะสมเพิ่มเติมตามความจําเปน

• ควรใชมาตรการ microprudential และ macroprudential รวมกันอยางเหมาะสมในการดูแลความเส่ียง

ดานเสถียรภาพระบบการเงิน

กนง. จะติดตามพัฒนาการของขอมูล (data dependent) ทั้งการขยายตัวทางเศรษฐกิจ อัตราเงินเฟอ เสถียรภาพระบบการเงิน รวมทั้งปจจัยเส่ียงตางๆ 

เพื่อประกอบการดําเนินนโยบายการเงินที่เหมาะสมในระยะตอไป โดยพรอมใชเครื่องมือเชิงนโยบายที่มีอยูอยางเหมาะสม 
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ปจจัยสําคัญท่ีตองติดตามในระยะขางหนา

ตางประเทศ

ในประเทศ

• ความตอเน่ืองของนโยบายกระตุนเศรษฐกิจและโครงการลงทุนโครงสรางพ้ืนฐานของภาครัฐ 

• ความเขมแข็งของกําลังซื้อครัวเรือน

• ความตอเน่ืองของการลงทุนภาคเอกชน อาทิ EEC และ PPP 

• แนวโนมเศรษฐกิจประเทศคูคาและความไมแนนอนจากสภาวะการกีดกันทางการคา 

• ความเสี่ยงดานภูมิรัฐศาสตร 

• การดําเนินนโยบายการเงินของประเทศอุตสาหกรรมหลักและประเทศภูมิภาค

คณะกรรมการฯ เห็นวาเศรษฐกิจไทยยังเผชิญกับปญหาเชิงโครงสรางที่กระทบกับความสามารถในการแขงขัน

และแนวโนมการขยายตัวของเศรษฐกิจในอนาคต ซึ่งตองไดรับการแกไขอยางจริงจังจากทุกภาคสวน
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ความเสี่ยงประมาณการเศรษฐกิจและเงินเฟอโนมไปดานตํ่า

เอกสารแนบ

ประมาณการอัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจที่ปรับปจจัยเส่ียง

ประมาณการอัตราเงินเฟอทั่วไปที่ปรับปจจัยเส่ียง ประมาณการอัตราเงินเฟอพื้นฐานที่ปรับปจจัยเส่ียง
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เอกสารแนบ

หมายเหต:ุ 1/รวมขอสมมติการใชจายตามแผนการลงทุนโครงสรางพื้นฐาน

              2/ถวงนํ้าหนักดวยสัดสวนมูลคาการสงออกจากไทยไปยังประเทศคูคา
                     3/ตัวเลขที่เพิ่มขึ้นแสดงการออนคา ตัวเลขที่ลดลงแสดงการแข็งคา

               * ขอมูลจริง

สรุปขอสมมติสําคัญประกอบประมาณการ Baseline

2561*
2562 2563

มิ.ย. 62 ก.ย. 62 มิ.ย. 62 ก.ย. 62

ราคาน้ํามันดิบดูไบ (ดอลลาร สรอ. ตอบารเรล) 69.6 65.9 64.0 65.0 63.0

รายไดเกษตรกร (% YoY) 1.3 2.0 1.9 -0.4 -1.0

การใชจายภาครัฐ

  - การอุปโภคภาครัฐ ณ ราคาประจําป (พันลานบาท)1/ 2,637 2,763 2,762 2,909 2,929

  - การลงทุนภาครัฐ ณ ราคาประจําป (พันลานบาท)1/ 962 1,011 998 1,103 1,080

อัตราดอกเบี้ย Fed funds (% ณ ส้ินป) 2/ 2.375 2.125 1.625 1.875 1.375

อัตราการขยายตัวเศรษฐกิจประเทศคูคา (% YoY)3/ 3.6 3.0 2.8 2.8 2.7

ดัชนีคาเงินในภูมิภาค (ไมรวมจีน) ตอดอลลาร สรอ.4/ 153.8 156.8 157.3 156.9 158.0

15/13
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เอกสารแนบ

หมายเหตุ: * ขอมูลจริง

** ถวงนํ้าหนักดวยสัดสวนมูลคาการสงออกจากไทยไป 7 ประเทศคูคาในป 2561: สิงคโปร (5.3%) ฮองกง (7.1%) มาเลเซีย (6.6%) 

ไตหวัน (2.2%) อินโดนีเซีย (5.7%) เกาหลีใต (2.8%) และฟลิปปนส (4.5%) 

*** ถวงนํ้าหนักดวยสัดสวนมูลคาการสงออกจากไทยไป 13 ประเทศคูคาในป 2561 (รวมอังกฤษและออสเตรเลีย)

% YoY Weight 2561*
2562 2563

มิ.ย. 62 ก.ย. 62 มิ.ย. 62 ก.ย. 62

สหรัฐฯ 15.9 2.9 2.5 2.3 1.7 1.7

กลุมประเทศยูโร 10.3 1.9 1.1 1.2 1.4 1.3

ญี่ปุน 14.1 0.8 0.9 1.0 0.3 0.2

จีน 17.1 6.6 6.1 6.1 5.8 5.8

เอเชีย** 34.2 4.0 3.5 2.9 3.5 3.3

รวม*** 100 3.5 3.0 2.8 2.8 2.7

สรุปขอสมมติเศรษฐกิจประเทศคูคา
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วัฏจักรการเงิน วัฏจักรเศรษฐกิจ

วัฏจักรการเงินและวัฏจักรเศรษฐกิจของไทย

ที่มา: บทความในกรอบ: วัฏจักรการเงินและการประยุกตใชในเชิงนโยบาย รายงานนโยบายการเงิน กันยายน 2562

วิกฤตการเงิน

เคร่ืองชี้วัฏจักรการเงิน สะทอนภาพรวมความเส่ียงดานเสถียรภาพระบบการเงินของไทย

เพ่ือใชรวมกับเครื่องชี้ดานเสถียรภาพระบบการเงินอื่น ๆ เพ่ือเปนสวนหน่ึงในการพิจารณานโยบายการเงินทีเ่หมาะสม 

o หลักการของเครื่องชี้ วัฏจักรการเงิน (financial cycle: FC) ที่เปนบวกสะทอน

ความเสี่ยงดานเสถียรภาพระบบการเงินที่สูง ซึ่งวัดจากระดับสินเช่ือและราคา

สินทรัพยที่เบี่ยงเบนจากเสนแนวโนม (trend)

o โอกาสการเกิดวิกฤตการเงิน ระดับของ FC สามารถบงช้ีถึงความนาจะเปนของ

การเกิดวิกฤต (probability of crisis) ได

o นัยเชิงนโยบาย รอบวัฏจักรการเงินที่ยาวกวารอบวัฏจักรเศรษฐกิจมากสงผลให

การดําเนินนโยบายการเงินตองมองไปขางหนา (forward looking) ยาวข้ึนเพ่ือ

รักษาสมดุลระหวางการดูแลเสถียรภาพของเศรษฐกิจและการดูแลเสถียรภาพ

ระบบการเงิน

เอกสารแนบ

บทความในกรอบ - วัฏจักรการเงินและการประยุกตใชในเชิงนโยบาย


