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1. ระบบเศรษฐกิจไทย

• ความสัมพันธ์ของหน่วยธุรกิจในระบบเศรษฐกิจ

• การด าเนินนโยบายเศรษฐกิจ

2. ภาวะและแนวโน้มเศรษฐกิจไทย
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ระบบเศรษฐกิจไทย 
: ความสัมพันธข์องหน่วยธุรกิจในระบบเศรษฐกิจ
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หน่วยเศรษฐกิจย่อยในระบบเศรษฐกิจ

หน่วยครัวเรือน หน่วยธุรกิจ

บทบาทเป็นเจ้าของ
ปัจจัยการผลิต

บทบาทเป็นผู้บริโภค

บทบาทเป็นผู้ผลิต
และผู้จ าหน่าย
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ความสัมพันธ์ระหว่างการผลติ รายได้ และการใช้จ่ายในภาคเศรษฐกิจจริง

ภาคครัวเรือน ภาคธุรกิจ

จ่ายค่าสินค้าและบริการ

ขายสินค้าและบริการ

ได้รับผลตอบแทนในรูปรายได้

ขายปัจจัยการผลิต

รายได้ของเจ้าของปัจจัยการผลิต การใช้จ่ายซื้อสินค้าและบริการมูลค่าสินค้าและบริการ = =

ค่าจ้าง, ค่าเช่า, ดอกเบี้ย, เงินปันผล
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การประเมินการเติบโตของเศรษฐกิจ :
ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ (Gross Domestic Product: GDP)

GDP = มูลค่าสินค้าและบริการขั้นสุดท้ายที่ผลิตได้ภายในประเทศในรอบระยะเวลาหนึ่ง (1 ไตรมาส, 1 ปี)
หรือ

รายได้จากผลตอบแทนปัจจัยการผลิตต่างๆ ซึ่งได้แก่ ค่าตอบแทนแรงงาน ค่าเช่าที่ดิน ดอกเบี้ย และก าไร 

วิธีวัด GDP

ด้านการผลิต

ด้านการใช้จ่าย

ด้านรายได้

6 / 39



การประเมินการเติบโตของเศรษฐกิจ :
ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ (Gross Domestic Product: GDP)

ด้านการผลิต
Production

ด้านรายได้
Income

รวมมูลค่าการใช้จ่ายขั้นสุดท้ายของ
ระบบเศรษฐกิจ
• Private Consumption
• Private Investment
• Government Expenditure
• Exports and Imports
• Change in Inventories

ด้านรายจ่าย
Expenditure

รวมมูลค่าของสินค้าและบริการที่
ผลิตในประเทศในช่วงเวลาหน่ึง
ผ่านการรวมมูลค่าเพ่ิมของแต่ละ
ขั้นตอนการผลิต
• Agriculture
• Manufacturing
• Services

รวมมูลค่าผลตอบแทนปัจจัย
การผลิตแต่ละประเภท
• Compensation of 

employees
• Property income
• Interest
• Profits

GDP = มูลค่าสินค้าและบริการขั้นสุดท้ายที่ผลิตได้ภายในประเทศตลอดช่วงระยะเวลาหนึ่ง (1 ไตรมาส, 1 ปี)
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การผลิต
GDP (P)

รายได้
GDP (I)

1. รายจ่ายของครัวเรือน
2. รายจ่ายของรัฐบาล
3. รายจ่ายเพื่อการสะสมทุน
4. รายจ่ายเพื่อการส่งออกและน าเข้า
5. ส่วนเปลี่ยนแปลงสินค้าคงคลัง

รายจ่าย
GDP (E)

1. เกษตร ล่าสัตว์และป่าไม้
2. การประมง
3. การเหมืองแร่และย่อยหิน
4. การอุตสาหกรรม
5. การไฟฟ้า ประปา และแยกก๊าซ
6. การก่อสร้าง
7. การค้าส่งค้าปลีก ซ่อมพาหนะและของใช้
8. โรงแรมและภัตตาคาร
9. การขนส่ง คมนาคม และคลังสินค้า
10. การเงินและการธนาคาร
11. การค้าอสังหาริมทรัพย์ ธุรกิจให้เช่า
12. การบริหารราชการแผ่นดิน
13. การศึกษา
14. การบริการสุขภาพและสังคมสงเคราะห์
15. การบริการชุมชน สังคมและส่วนบุคคล
16. บริการลูกจ้างในครัวเรือนส่วนบุคคล

1. ค่าจ้างเงินเดือน
2. ค่าเช่า
3. ดอกเบี้ย
4. ก าไร

current prices & constant prices

ข้อมูลเบื้องต้น รายไตรมาส ล่าช้า 7 สัปดาห์

current prices & constant prices

ข้อมูลเบื้องต้น รายไตรมาส ล่าช้า 7 สัปดาห์

current prices

ข้อมูลเบื้องต้น รายปี ล่าช้า 1 ปี

หัก/บวก สถิติคลาดเคลื่อน

หัก/บวก สถิติคลาดเคลื่อน

บวก ภาษีทางอ้อม
บวก ค่าเสื่อมราคา
หัก เงินอุดหนุนที่รัฐบาลจ่ายให้แก่ธุรกิจ
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อัตราการเติบโตของเศรษฐกิจไทยในอดีต

Period average (2495-2538) = 7.3%

ที่มา: สศช.

Real GDP Growth%YoY

Period average (2539-2561) = 3.3%

%YoY 2556 2557 2558 2559 2560 2561

GDP 2.7 1.0 3.1 3.4 4.0 4.1

Global 
Financial Crisis
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9 / 39



ระบบเศรษฐกิจไทย 
: การด าเนินนโยบายเศรษฐกิจ
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ประชาชนกินดีอยู่ดี 
(ประชาชนมีความเป็นอยู่ที่ดีขึ้นเป็นล าดับ)

เศรษฐกิจมีเสถียรภาพและเติบโตอย่างยั่งยนื 
(ประชาชนมีความแน่นอนในชีวิต ไม่ถูกกระทบจากปัจจัยต่างๆ เกินควร)

มีการกระจายรายได้ที่เป็นธรรม
(ประชาชนมีโอกาสทางเศรษฐกิจและได้ประโยชน์โดยยุติธรรม)

เป้าหมายสูงสุดของการด าเนินนโยบายเศรษฐกิจ
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กระทรวงการคลัง ส านักงบประมาณ ธนาคาร
แห่งประเทศไทย

วิสัยทัศน์และ
การวางแผนระยะยาว

นโยบายการคลังและการใช้จ่ายภาครัฐ นโยบายการเงิน

4 หน่วยงานหลักของรัฐที่ดูแลนโยบายเศรษฐกิจมหภาคของประเทศ

ส านักงาน
สภาพัฒนาการ
เศรษฐกิจและ
สังคมแห่งชาติ
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นโยบายการเงิน นโยบายการคลัง

อัตราดอกเบี้ย ภาษ/ีรายได้ การใช้จ่ายภาครัฐ

อัตราดอกเบ้ีย
ในตลาด สินเชื่อ ราคา

สินทรัพย์
อัตรา

แลกเปลี่ยน การคาดการณ์

ความต้องการสินค้าไทยจากภายใน/ภายนอกประเทศ
ราคาสินค้า (ในประเทศ/ส่งออก/น าเข้า)

ตลาดเงิน/ตลาดหลักทรัพย/์ตลาดตราสารหนี้ ระบบเศรษฐกิจ

การบริโภค การลงทุนการผลิต

ธนาคารกลาง รัฐบาล

กลไกการส่งผ่านนโยบายการเงนิ

รายได้ภาคครัวเรือน ต้นทุนการผลิตรายได้ภาคธุรกิจ กิจกรรมทาง
เศรษฐกิจ

Sustainable Economic Growth

นโยบายเศรษฐกิจมหภาค

13 / 39



เสถียรภาพทางเศรษฐกิจ

เสถียรภาพทางการเงิน

เสถียรภาพราคา

สนับสนุนให้เศรษฐกิจของประเทศเติบโตได้เต็มศักยภาพและยั่งยืน 
โดยไม่ก่อให้เกิดปัญหาเงินเฟ้อ หรือปัญหาความไม่สมดุลในระบบการเงิน

เป้าหมายนโยบายการเงินของไทย
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ราคามีเสถียรภาพ 
และไม่ผันผวน

การตัดสินใจของ
ธุรกิจและผู้บริโภค

ราบรื่น 

เศรษฐกิจเติบโต
ต่อเนื่อง ประชาชน

กินดีอยู่ดี

“ธนาคารกลางทุกแห่งจึงดูแล อัตราเงินเฟ้อ”
โดยป้องกันไม่ให้เกิดทั้งภาวะเงินเฟ้อสูงและภาวะเงินฝืด

เสถียรภาพด้านราคา เป็นเงื่อนไขจ าเป็นพื้นฐาน
ของการน าไปสู่การเจรญิเติบโตอย่างยั่งยืนของเศรษฐกิจ

ความส าคัญของเสถียรภาพราคา
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 กัดกร่อนอ านาจซื้อทีแ่ท้จริง

 ก่อให้เกิดความไม่แน่นอนของต้นทนุ
การผลิตและราคา

 บั่นทอนความสามารถในการแข่งขันของประเทศ

โดยสรุป เงินเฟ้อในระดับสูงและผันผวนไม่เอื้อให้เกิดการท าธุรกิจ
หรือลงทุนระยะยาว จึงบั่นทอนศักยภาพการเติบโตของประเทศ

เงินเฟ้อสูงมีผลร้ายมากกว่าที่คิด
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 ภาคธุรกิจขาดแรงจูงใจในการผลิต เพราะขายของไม่ได้ก าไร

 ประชาชนกังวลว่าเงินเฟ้อจะต่ าลงอีก จึงชะลอการใช้จ่าย
น าไปสู่การชะลอการลงทุนออกไปเรื่อยๆ ท าให้เกิดการเลิกจ้างงาน 
และท าให้เศรษฐกิจยิ่งซบเซาลงเป็นล าดับ (downward spiral)

ธนาคารกลางส่วนใหญ่จึงพยายามป้องกันไม่ให้เกิดทั้งภาวะเงินเฟ้อสูงและภาวะเงินฝืด

ในขณะเดียวกัน เงินเฟ้อที่ต่ าเกินไป หรือ ติดลบ (เงินฝืด) ก็น่ากลัว
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ด าเนินการภายใต้กรอบเป้าหมายเงินเฟ้อแบบยืดหยุน่ (Flexible Inflation Targeting-FIT)

เป้าหมายเงินเฟ้อ
เป็นตัวเลขที่ชัดเจน 

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปร้อยละ 2.5 ± 1.5 ต่อปี
ความชัดเจนช่วยยึดเหนี่ยวการคาดการณ์เงินเฟ้อของประชาชน

• ดูแลทั้งเสถียรภาพราคา เสถียรภาพทางการเงินและการขยายตัวทางเศรษฐกิจ
• สามารถใช้เครื่องมือแบบผสมผสาน แต่ส่งสัญญาณผ่านอัตราดอกเบี้ยนโยบาย

มีความยืดหยุ่นเพียงพอ

เน้นความโปร่งใส
และการแสดง

ความรับผิดชอบ

Institutional setup กระบวนการที่โปร่งใส และการสื่อสารกับสาธารณชนอย่าง
สม่ าเสมอช่วยเสริมสร้างความน่าเชื่อถือของธนาคารกลาง

วิธีการด าเนินนโยบายการเงินของไทยในปัจจุบัน
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นโยบายอัตรา
แลกเปลี่ยน

นโยบาย
อัตราดอกเบี้ย

นโยบาย 
Macro-

prudential

ดูแลเศรษฐกิจในภาพรวม

ดูแลเงินบาท
ในกรณีที่

ผันผวนเกินไป

รักษาเสถียรภาพ
ระบบการเงิน

เครื่องมือด าเนินนโยบายการเงินที่หลากหลาย 
โดยผสมผสานการใช้ให้เหมาะสมกับสถานการณ์
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ภาวะและแนวโน้มเศรษฐกิจไทย
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กรอบการมองเศรษฐกิจไทย

GDP = C + I + G + X - M

ด้านรายจ่าย
GDP = เกษตรกรรม + อุตสาหกรรม + บริการ

ด้านการผลิต

เกษตรกรรม
8.7%

บริการ
64.3%

อุตสาหกรรม
27.1%

การบริโภค
ภาคเอกชน 

48.7%

การลงทุน
ภาคเอกชน 

16.9%
ภาครัฐ 
22.1%

การส่งออกสุทธิ 
10.3%

(ส่งออกสินค้า 50%, 
ส่งออกบริการ 17% 

น าเข้าสินค้าและบริการ 
57%)หมายเหตุ : 

*บริการที่เกี่ยวข้องกับการท่องเที่ยว ได้แก่ โรงแรมและภัตตาคาร ขนส่ง และการค้า
ค านวณจากสัดส่วนต่อ Nominal GDP ปี 2561

บริการที่เกี่ยวข้อง
กับการท่องเที่ยว*

(30.9%)

การขยายตัวทางเศรษฐกิจ (Growth) 

เสถียรภาพ (Stability)
การระดมทุนภาคเอกชน

อัตราดอกเบี้ย / สินเชื่อ
อัตราแลกเปลี่ยน

เสถียรภาพในประเทศ
อัตราเงินเฟ้อ / การจ้างงาน

เสถียรภาพต่างประเทศ
หนี้ต่างประเทศระยะสั้น

ดุลบัญชีเดินสะพัด
เงินส ารองระหว่างประเทศ

ที่มา: สศช. ค านวณโดย ธปท. 21 / 39



ภาวะเศรษฐกิจไทยในไตรมาส 3 ปี 2562

เศรษฐกิจไทยโดยรวมยังอยู่ในภาวะชะลอตัว โดยขยายตัวร้อยละ 2.4 (YoY)
แรงขับเคลื่อนหลักมาจากการใช้จ่ายภายในประเทศ ขณะที่อุปสงค์ต่างประเทศหดตัวต่อเนื่อง

ที่มา: สศช.

%YoY
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การบริโภคภาคเอกชน
ขยายตัวในอัตราชะลอลง ตามปัจจัยด้านรายได้และความเชื่อมั่นที่ลดลง

การลงทุนภาคเอกชน
ขยายตัวใกล้กับไตรมาสกอ่น โดยธุรกิจยังระมัดระวังการลงทนุในช่วงที่เศรษฐกิจชะลอตัว

การใช้จ่ายภาครัฐ
ขยายตัวสูงขึ้น จากทั้งการอุปโภคและการลงทุนของภาครัฐ

การส่งออกสินค้า
หดตัวต่อเนื่อง ตามการชะลอตัวของเศรษฐกิจประเทศคู่ค้าเป็นส าคัญ

การส่งออกบริการ
หดตัวต่อเนื่อง แต่มีทิศทางปรับดีขึ้น ตามจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติที่เพ่ิมขึ้น

อัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจไทย (GDP growth)
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การบริโภคภาคเอกชนชะลอลง ตามรายได้นอกภาคเกษตรและความเชื่อมั่นของผู้บริโภคที่ลดลง

-10

-5

0

5

10

15

Q1/58 Q3/58 Q1/59 Q3/59 Q1/60 Q3/60 Q1/61 Q3/61 Q1/62 Q3/62

PCI Non-Durables Semi-Durables

Durables (RHS) Service

%YoY

เครื่องชี้การบริโภคภาคเอกชนชะลอลงในเกือบทุกหมวด รายได้นอกภาคเกษตรและความเชื่อมั่นผู้บริโภคปรับลดลงต่อเนื่อง
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Total Current Next 6 months

Diffusion Index, sa 
(Unchanged = 100)

ค่าเฉลี่ย 5 ปีย้อนหลัง (ปี 57-61) = 76.2

ดัชนีความเชื่อม่ันผู้บริโภค
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Total non-farm income Manufacturing (16%)
Construction (6%) Trade (18%)
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ที่มา: ธปท. และมหาวิทยาลัยหอการค้าไทย 23 / 39



ในระยะต่อไป การบริโภคภาคเอกชนยังคงได้รับแรงกดดันจากรายได้ที่ลดลงและภาระหนี้ที่สูง
แม้มาตรการภาครัฐจะช่วยพยุงก าลังซื้อบางส่วน
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ภาระหนี้ของภาคครัวเรือนอยู่ในระดับสูง

ภาครัฐออกมาตรการเพ่ือช่วยพยุงก าลังซื้อต่อเนื่อง

Household debt to GDP

รายได้เกษตรกรมีความเสี่ยงจากปริมาณน้ าในเขื่อนที่ไมเ่พียงพอต่อการเพาะปลกู
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ภูมิพล สิริกิติ์ แควน้อย ป่าสักฯ อุบลรัตน์

น ้ำใช้กำรได้ ควำมจุที่เหลือ

ล้าน ลบ.ม.

9% 44% 15%

21% 56% 24%

39% 73% 47% 62% 74% 33%
9% 10% 0%

4 เขื่อนหลักในลุม่น้ าเจ้าพระยา

% ปริมำตรน ้ำใช้กำรได้ต่อควำมจุเขื่อน

ปริมาณน้ าใช้การได้ในเขื่อนส าคัญ

* ปี 2558-2559 เผชิญภัยแล้งรุนแรง 

ที่มา: กรมชลประทาน ข้อมูล ณ วันที่ 20 พ.ย. 62

ชิมช้อปใช้ บัตรสวัสดิการแห่งรัฐ บ้านดีมีดาวน์

สินเช่ือชุมชนสร้างไทยพักช าระหนี้กองทุนหมู่บ้าน

งบช่วยเหลือต้นทุนปลูกข้าว งบช่วยเหลือค่าเก็บเกี่ยวข้าว

ร้อยเดียวเที่ยวทั่วไทย
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เคร่ืองจักรและอุปกรณ์ (79.8%) การลงทุนภาคเอกชน

%YoY

การลงทุนอยู่ในภาวะชะลอตัว ทั้งการลงทุนในเครื่องจักรอุปกรณ์ และการลงทุนก่อสร้าง

( ) น้ าหนักในการลงทุนภาคเอกชนปี 2561

ดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกิจด้านการลงทนุใน 3 เดือนข้างหน้ายังไม่มีสัญญาณปรับดีขึ้น
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BSI การลงทุนในเคร่ืองจักรอุปกรณ์ BSI การลงทุนก่อสร้าง

Diffusion Index (Unchanged = 50)

ค่าเฉลี่ยปี 2017-2018 = 62.2 

ค่าเฉลี่ยปี 2017-2018 = 54.6 

ที่มา: สศช. และ ธปท.

การลงทุนภาคเอกชนอยู่ในภาวะชะลอตัว โดยธุรกิจระมัดระวังการลงทุนในช่วงที่เศรษฐกิจชะลอตัว 
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ในระยะต่อไป การลงทุนภาคเอกชนจะได้รับแรงสนับสนุนจากการย้ายฐานการผลิตมาไทย 
และการลงทุนในโครงการโครงสร้างพื้นฐาน

โครงการลงทุนส าคัญ ปีที่เริ่มลงทุน เม็ดเงินลงทุนของเอกชน (หน่วย: พันล้านบาท)
1.รถไฟฟ้าสายสีทอง 2561 2
2. รถไฟฟ้าสายสีเหลือง ช่วงลาดพร้าว-ส าโรง 2561 43
3. รถไฟฟ้าสายสีชมพู ช่วงแคราย-มีนบุรี 2561 46

4. ท่าเรืออุตสาหกรรมมาบตาพุด ระยะ 3 2563 48

5. รถไฟความเร็วสูงเชื่อม 3 สนามบิน 2563 225

6. โครงข่าย 5G 2563 คาดว่ามากกว่า 3G และ 4G

สรุปความคืบหน้าโครงการลงทุน PPP และการลงทุนภาคเอกชนทีส่ าคัญในปี 2563

ที่มา: ส านักงาน EEC, Action Plan กระทรวงคมนาคม (2559) ค านวณโดย ธปท.,งานวิจัย กสทช. ค านวณโดย ธปท., รายงานความก้าวหน้าการก่อสร้างของโครงการรถไฟฟ้า รฟม.

บริษัท ประเภทสินค้า ความคืบหน้า
Panasonic ระบบเครื่องเสียง อยู่ระหว่างขอรับสนับสนุนจาก BOI

Delta Electronics ส่วนประกอบอิเล็กทรอนิกส์ ประกาศซื้อหุ้นบริษัทลูกในไทยแล้วด้วยเงิน $2.14 bn

Merry Electronics หูฟังของ Bose อยู่ระหว่างเตรียมการย้าย semi-finish products จากจีนมาไทยส าหรับ final assembly

Ricoh อุปกรณ์ส านักงาน ย้ายฐานการผลิตเครื่องพิมพ์จากจีนมารวมกับฐานการผลิตในไทยแล้วตั้งแต่ ส.ค. 2562

Sharp เครื่องใช้ไฟฟ้า อยู่ระหว่างขอรับสนับสนุนจาก BOI

Sony โทรศัพท์มือถือ ย้ายฐานการผลิตมาจากปักกิ่งเพื่อลดต้นทุน คาดว่าจะผลิตได้ในปี 2563

Fujitsu เครื่องใช้ไฟฟ้า อยู่ระหว่างขอรับสนับสนุนจาก BOI

สรุปความคืบหน้าการย้ายฐานการผลิตของบางบริษัท

ที่มา: กรุงเทพธุรกิจ, ฐานเศรษฐกิจ 26 / 39



ยอดขายพ้ืนที่ในนิคมอุตสาหกรรม
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ยอดขอรับ ยอดออกบัตร และยอดอนุมัติให้การส่งเสริมการลงทุนของ BOI
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ยอดขายพื้นที่ในนิคมอุตสาหกรรมขยายตัวดี โดยเฉพาะในเขตพื้นที่ EEC 
อย่างไรก็ดี ยังต้องติดตามการลงทุนในส่วนอื่นๆ ที่อาจตามมา

ที่มา: BOI 27 / 39
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การใช้จ่ายภาครัฐเป็นแรงขับเคลื่อนเศรษฐกิจที่ส าคัญในช่วงที่ผ่านมา
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การส่งออกสินค้ายังคงหดตัวในหลายหมวด
และส่งผลกระทบต่อกิจกรรมทางเศรษฐกิจในประเทศชัดเจนขึ้น
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ปัจจุบันหดตัว แต่มีแนวโน้มปรับดีขึ้น
มีแนวโน้มขยายตัวต่อเนื่อง
ทองค า
อื่นๆ
มูลค่าการส่งออกรวม

%YoY

( ) สัดส่วนต่อกำรส่งออกรวมปี 2561

• รถยนต์ (7.5)
• ข้าว (2.2)
• ยางพาราและผลิตภัณฑ์ (4.1)
• Solar Cell (0.5)
• เครื่องซักผ้า (0.2)

• ยางล้อ (2.0)
• ไก่แปรรูป (1.0)
• เครื่องจักรบางชนิด (0.6)
• TV (0.1)

• Petro-related (13.1) 
• HDD (5.9)
• แผงวงจรรวม (3.3)
• ชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์อ่ืน (2.5)

หดตัวต่อเนื่อง (14.7) ปัจจุบันหดตัว แต่มีแนวโน้มปรับดีขึ้น (24.8) ขยายตัวต่อเนื่อง (3.7)

มูลค่าการส่งออกไม่รวมทองค ายังคงหดตัวในหลายหมวด ส่งผลกระทบต่อการจ้างงานในภาคการผลิตสินค้าอุตสาหกรรม
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ปริมาณการค้าโลก
WEO เม.ย.

ปริมาณการค้าโลก 
WEO ต.ค.

2562F 2563F

เศรษฐกิจโลก ปริมาณการค้าโลก หน่วยงาน (เดือนที่ประมาณการ)
ประมาณการ

2562F 2563F

กพณ. (ต.ค.) -1.0 ถึง 0.0 1.0 ถึง 2.0

กกร. (ต.ค.) -2.0 ถึง 0.0

ศูนย์วิจัยกสิกรไทย (ต.ค.) -2.0 ถึง 0.0

ธปท. (ก.ย.) -1.0 1.7

สศช. (ส.ค.) -1.2

Consensus* (ต.ค.) -1.3 2.9

สรท. (ต.ค.) -1.5 0 ถึง 1

SCB EIC (ต.ค.) -2.5 0.2

สศค. (ต.ค.) -2.5 2.6

Krungsri Research (ก.ย.) -2.8

IMF คาดการณ์ว่าปริมาณการค้าโลกจะชะลอลงแรงกว่าเศรษฐกิจโลกมาก มูลค่าการส่งออกมีแนวโน้มหดตัวในปีนี้ และปรับดีขึ้นเล็กน้อยในปีหน้า

หมายเหตุ: F = Forecast
ที่มา: IMF WEO

หมายเหตุ: F = Forecast , * Asia Pacific consensus forecast
ที่มา: รวบรวมจากข่าว และ ธปท.

หลายฝ่ายประเมินอัตราการขยายตัวของมูลค่าส่งออก
มีแนวโน้มติดลบในปี 2562 และปรับดีขึ้นเล็กน้อยในปี 2563
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จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติเร่งขึ้นต่อเนื่อง จากนักท่องเที่ยวชาวจีนเป็นหลัก

ค่าใช้จ่ายต่อทริปลดลง
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49,000

50,000

51,000

52,000

53,000

Q1-59 Q3-59 Q1-60 Q3-60 Q1-61 Q3-61 Q1-62 Q3-62

บาทต่อทริป (t)

FX (RHS, t-1)

THBUSD Q3 62 = 30.7

บาทต่อทริป, sa บาทต่อดอลลาร์ สรอ.

ประมาณการจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ

(ล้านคน) 2561 2562F 2563F

จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ 38.3 39.7 41.2

หมายเหตุ: F = Forecast
ที่มา: รายงานนโยบายการเงิน ณ เดือน ก.ย. 62

จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติขยายตัวสูงขึ้น
อย่างไรก็ดี รายจ่ายของนักท่องเที่ยวได้รับผลกระทบจากเศรษฐกิจโลกที่ชะลอตัวและเงินบาทที่แข็งค่า   

ที่มา: ธปท. 31 / 39



เสถียรภาพทางเศรษฐกิจการเงินยังอยู่ในเกณฑ์ดี

เงินเฟ้อทั่วไปอยู่ในระดับต่ า 
ตามราคาน้ ามันดิบโลก

ไม่ได้สะท้อนภาวะเงินฝืด

ดุลบัญชีเดินสะพัด
เกินดุลต่อเนื่อง

หน้ีครัวเรือน
อยู่ในระดับสูง

เงินส ารองระหว่างประเทศ
และเงินกองทุนของ ธพ. 

อยู่ในระดับมั่นคง

พฤติกรรมแสวงหา
ผลตอบแทนที่สูงกว่า 
(Search for Yield)

การประเมินความเสี่ยงการลงทุน
ต่ ากว่าที่ควรจะเป็น

(Underpricing of Risks) 

หนี้สาธารณะ
อยู่ในระดับไม่สูง

ก าไรที่ลดลงไมก่ระทบ
ต่อความสามารถใน
การช าระหนี้ของ
ธุรกิจขนาดใหญ่

บางท าเลมีอุปทานคงค้าง
ที่อยู่อาศัยในระดับสูง

การว่างงานอยู่ใน
ระดับต่ า

ความสามารถในการช าระ
หน้ีของ SMEs ด้อยลง
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ความเห็นของ กนง.

ครั้งที่ 7/62 วันที่ 6 พ.ย. 62 

มติ 5 : 2 ให้ลด
อัตราดอกเบี้ยนโยบาย
ไว้ที่ร้อยละ 1.25 ต่อปี 

• เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวต่ ากว่าที่ประเมินไว้และต่ ากว่าศักยภาพมากขึ้น 
• อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเฉลี่ยทั้งปี 2562 และ 2563 มีแนวโน้มต่ ากว่ากรอบเป้าหมายเงินเฟ้อ
• เสถียรภาพระบบการเงินได้รับการดูแลไปแล้วบางส่วน และควรใช้มาตรการ microprudential 

และ macroprudential ร่วมกันอย่างเหมาะสม
• ส่วนใหญ่เห็นว่านโยบายการเงินที่ผ่อนคลายขึ้นจะช่วยสนับสนุนการขยายตัวของเศรษฐกิจ และเอื้อให้

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปกลับเข้าสู่กรอบเป้าหมาย ขณะที่ 2 เสียงเห็นว่ำนโยบำยกำรเงินปัจจุบันอยู่ในระดับ
ผ่อนคลำยอยู่แล้ว กำรลดอัตรำดอกเบี ยอำจไม่ช่วยเศรษฐกิจเพิ่มมำกนัก เมื่อเทียบกับควำมเสี่ยงด้ำน
เสถียรภำพระบบกำรเงินที่อำจเพิ่มสูงขึ น รวมทั งควรรักษำ policy space เพื่อรองรับควำมเสี่ยงในอนำคต

• การผ่อนคลายกฎเกณฑ์ก ากับดูแลการแลกเปลี่ยนเงินจะเอื้อให้เงินทุนไหลออก สร้ำงสมดุลให้กับเงินทุน
เคลื่อนย้ำย ซ่ึงจะมีส่วนช่วยลดแรงกดดันต่อค่ำเงินบำท

มติ กนง. ในการด าเนินนโยบายการเงิน
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ประเด็นที่ต้องติดตาม

ต่างประเทศ

ในประเทศ

• ความต่อเนื่องของนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจและโครงการลงทนุโครงสร้างพื้นฐานของภาครัฐ 

• ความเข้มแข็งของก าลังซื้อครัวเรือน

• ความล่าช้าของการลงทุนภาคเอกชน อาทิ EEC และ PPP 

• ผลการเจรจาทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ กับจีน

• แนวโน้มเศรษฐกิจประเทศคูค่้า

• การด าเนินนโยบายการเงินของประเทศอุตสาหกรรมหลักและประเทศภูมิภาค
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ความท้าทายเชิงโครงสร้างทางเศรษฐกิจในระยะข้างหน้า

78% 
to GDP

เป็นหนี้ตั้งแต่อายุยังน้อย
หนี้เยอะขึ้น

หนี้ไม่ลดลง แม้เข้าสู่วัยเกษียณ

Household 
Debt

Aging 
Society

Year 

2035

ไทยจะเป็นประเทศก าลังพัฒนา
ประเทศแรกที่เข้าสู่สังคมสูงวัย

โดยขาดการเตรียมพร้อม

Inequality

97 
Ranking 

ไทยเหลื่อมล้ าด้านทรัพย์สิน
มากที่สุดในอาเซียน และอยู่ใน
อันดับที่ 97 จาก 106 ประเทศ 

Technology 
Disruption

14%
ของแรงงำนทั่วโลก

อีก 10 ปีข้างหน้าจะถูกแทนท่ี
ด้วยเทคโนโลยีดิจิทัล 

ระบบ automation และ AI
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หนี้ครัวเรือนทีสู่งเปน็ปจัจัยกดดันการเติบโตทางเศรษฐกิจในระยะยาว 
รวมทั้งยังท าให้ภาคครัวเรือนมีความเปราะบางและเสี่ยงทีจ่ะเปน็หนี้เสียได้ง่าย 

หมำยเหตุ: เป็นข้อมูลเฉพำะในระบบธนำคำรพำณิชย์ ไม่รวมสินเชื่อที่ครัวเรือนกู้จำกสถำบันกำรเงินที่ไมร่ับฝำกเงิน (OFCs) และสหกรณ์

ร้อยละต่อสินเชื่อแต่ละ
ประเภทจากระบบ ธพ.
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สินเชื่ออุปโภคบริโภค
รวม

สินเชื่อที่อยู่อาศัย สินเชื่อยานยนต์ สินเชื่อบัตรเครดิต สินเชื่อส่วนบุคคล

ที่มำ: ธนำคำรแห่งประเทศไทย

สัดส่วน NPL ของสินเชื่อครัวเรือนแยกตามประเภทสินเชื่อ
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คนไทยไม่ได้วางแผนเรื่องการออมเพื่อวัยเกษียณ

ยังคงเป็นหนี้เมื่ออายุ 60 ปี

สิ่งก่อสร้างและสิ่งอ านวยความสะดวก
ไม่สนับสนุนการรองรับสังคมสูงวัย

คนไทยที่อายุมากกว่า 45 ปี ยังคงอยู่ภาคนอกระบบ

ประชากรมีแนวโน้มต้องรับภาระการดูแลผู้สูงอายุ
มากขึ้น ในช่วง 2563 ถึง 2583

41%

29%

70%

43%

ปัญหาหลัก 4 ประเด็นจากการเข้าสู่สังคมสูงวัยมีดังนี้

แรงงานไทยมีคนสูงวัยมากขึ้น โดยเฉพาะในภาคเกษตร

สัด
ส่ว

นแ
รง

งา
นภ

าค
เก

ษต
ร

สัด
ส่ว

นแ
รง

งา
นน

อก
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คเ
กษ

ตร

ที่มา ส านักงานสถิติแห่งชาติ งานวิจัยเรื่อง Aging Population: Global Perspectives โดย จารีย์ ปิ่นทอง และคณะ 2561
และงานวิจัยเรื่อง ผู้ว่างงานและตลาดแรงงาน : ภาพจากข้อมูลผู้มาขอรับสิทธิประกันสังคมกรณีว่างงาน โดย นฎา วะสี และคณะ 2561

ในปี 2578 ไทยจะเป็นประเทศก าลังพัฒนาประเทศแรกที่ก้าวสู่สังคมสูงวัย 
โดยยังขาดการเตรียมความพร้อมรับมือ
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* สังคมสูงวัย (Aging society) หรือสังคมที่มีประชำกรอำย ุ65 ปีขึ นไป มำกกว่ำร้อยละ 7 ของประชำกรทั งหมด 
(ค้ำนิยำมจำก องค์กำรสหประชำชำติ)
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ดัชนีกำรผลิตภำคอุตสำหกรรม จ้ำนวนชั่วโมงกำรท้ำงำนรวมIndex (2556Q1 = 100)

520

657 634

495

Rubber & Plastic

1,786
2,001

1,088 1,164

Automotive

2556 2557 2558 2559

จ านวนหุ่นยนต์ที่น ามาใช้ในอุตสาหกรรมต่างๆ (ตัว)

17

97

156 164

Electronics

การใช้เครื่องจักรและเทคโนโลยีเพื่อทดแทนแรงงานในกระบวนการผลิตมีมากขึ้นเรื่อยๆ 
และอาจกระทบต่อตลาดแรงงานในระยะต่อไป

การใช้หุ่นยนต์ในภาคอุตสาหกรรมของไทย
มีทิศทางเพ่ิมขึ้นต่อเนื่อง

Electronics ผลิตเพิ่มขึ้น แต่ใช้ชั่วโมงแรงงานลดลง

แรงงานต้องพัฒนาและปรับทักษะให้ตรงกับความต้องการของตลาด

ผู้ว่างงาน ป.ตรี เพ่ิมขึ้น
เฉลี่ย 13% ต่อปี

(ข้อมูลปี 2013-2017)
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